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t)erlag  üon  S^lxi  Htciner  /  £eip3ig 


Opn  ftenfelben  Petfaffem  eirfc^ien; 

t)aluta*(Iten6 

$rle6en$t)ettrag 

76  Seiten,  preis  IK.  5.--^ 

toooon  2  ntonatc  nad)  (Erjd)eincn  bereits  bie  2.  Huflage 
<6,  l>is  20.  Caujenb)  ausgegeben  toeröen  ftonnte. ;  , 

Die  Sö)rift  I)at  bei  öen  3entralbelf5r5en  öcs  Reidjcs  unö  5er 
(Ein3clftaatcn,  bei  öen  ITTitgliebern  öcs  Reichstags  unö  öes  Reiths« 
u)irtjd)aftsratcs,  bei  poUtihern  aller  Richtungen  unb  bei  bcn  Sac^* 
leuten  aOer  Kreife  bes  beutf^en  IDirtj^aftsIebens  groge  Beac^» 
tung  gefunbcn. 

Hus  öen  nac^  f)unbertcn  sählcnben  Befprcdjungen  unö  ausfü^r:» 
Iid|cn  auffä^en  über  bie  Sd|rift  in  tDiffenjchaftadjcn  3eitj(hrtften, 
in  polttij^en  3ettjd)riftett  irnb  (Cagesseitungen  aller  Rid)tungen 
itnft  in  ben  5a(h3ett{d}rtften  ber  £anbiDirtjd)aft,  ber  3nbufirte,  bes^ 
(Semerdes,  bes  Qanbds  unb  ber  6en>erlt{d)afisbetDegung  aHer 
Bi^ngen  möge  \\xt  nur  eine  6tur3e  HnsiDahl  gegeben  fein. 

n  XiAÄiX  mit  2>en  leibet  in  Mefer  Z)isfaffion  aud?  tjeute  nod^  anjutreffenben 

on^cmHiicii  Btdenfartni  mb  Babotnontaben,  fonbnn  fn  iifid)tern,  forgfditig  et« 
toägpnber  prafnng  ber  üetfcticbungcn,  bie  burd?  bcn  üerrtag  unb  feine  2lnne^  in 
nnfirer  gaijlungsbilcnj  eingetreten  ftnb  nnb  ber  öcbeutung  biefer  Derfdiicbung 
ben  Stofib  snferer  DalWa.    Durd?  biefe  2lrt  ber  Bebanblung  bes  CI?cmas  genannt 
bie  Sd)rift  einen  Aber  ben  21ugenblt<f  tjtnausgreif enbcn  tüert." 
Prof.  Dr.  21 B  b  t  n ,  Unioerfität.^aOe  a.  5.  in  .(Eonrobs  3tt^rb.  f.Xladoiiaidt ».Staftiptt«. 

„Bis  je^t  bärfte  feine  anbereSd^rift  eriPtcren,  bie  bte  mfactf ^oftSt^cn IlXcftingjm  . 

bes  jriebenspextrages  fo  far}  anb  treffenb  bet^anbelt."  

Hld^oTb  Calwer  in  ben  „UHrtfc^aftlid^en  Cagesberi(^ten"  p.  28.  Sept.  ^920. 

«Das  Bttd^  fjot  einen  originellen  nnb  einleudjtenben  tOeg  gefnnben^  bie 
xpirtfd}aftlid?en  Belaßungen  bnr^  ben  Derfaiaer  t^ettrag  saijlenniägig  nod^sundfen. 
XDer  ben(5efal7ren  nnferer  geit  nnb  bet  Uot  ber  Staube  mHtiain^  2uüt 

jeljen  will,  ber  lefe  bte  Sd^rift."  

Dr.  CvoII  in  ber  «Deuifdien  IDlrtfd^aftsaDarte*  vom  30.  September  11920. 

^Biefe  fleine,  ober  onficrotbentlic^  inl^altsreid^e  Brofc^fire  fann  als  eine 
€rn)eiterung  pon  Prof  effor  3.  OT.  KeTnes  berfltjmten  ZDerfe  betrad]iet 
tpcrben  nnb  gel)t  auf  bie  EDirfungen  ber  Bebingungen  bes  ^riebenspertrages  in  not^ 
eingetjenbererlPeife  ein."  „European Press  Bremen*  pom  22,(Dft.  ^920, 

ninan  n>irb  jtpar  fagen,  bag  biefer  (Sebanfe  fd}on  reidtlid^  oft  ausgefprod^en  iß, 
ober  nirgcnbs  Iß  bas  mit  fo  fibersengenber  Schärfe  gefdjetjen,  n>ie  l^iec." 

„9anbel  nnb  OnbnUrie"  vom  5a «Dftobcr  192a. 

,^ir  mad?tfn  bns  ^eftdicn  rcd?t  empfefjlen.    €s  Ottbftnt  ©lel  ttnb  mil  grofrer 
2lnf merffamf cit  gelefen  ju  tperben." 

„Sadjfifc^e  Demofratifd^e  Korrefponbenj"  pom  26.tnär5  ^92;. 

„Unter  ben  geißigen  IDaffen,  bie  wir  in  bem  Mampf  um  bie  Itadiprufung  beS 
jttebenspccteages  bisher  beßgen,  ßet^t  bie  oorUegenbe  5<Mfl  mit  an  er ßer  Stelle/ 

■i3eitf(i)vift  fftr  PcTfii^etangstoefen^  \SIX. 

aiM^  in  anslfinbt{(^en  Seitungtn  ift  bie  3a^1  ber  6efpre(^ungen 
nnb  anfffi^e  grog. 


Oerlag  Don  5eHj  llteincr  in  Cetpsig 


Die  SolQcn  ber 
inarli=(Entu)ertung 

für  uns  unb  5ic  anbcrn 

Don 

Dr.  ^enrr)  Bcfinjen 

unb 

Dr.  tDerner  (Bcnsmer 


öerlag  öon       tUeiner  /  £eip3ig 


^  I^^.  j 


_=■>". 


felben  üerf affer«-  e  ciMm : 


76  Seifen^  preis  BI  S.— 

töODon  2  BTonate  nad}  (Erj^ctncn  bereits  6ie  2. 
{6  :    20.  Caujenb)  ausgegeben  iDcrhen  konnte. 

Die  Sd)nft  l)at  Bei  ben  5tntralbel}5röen  bcs  Rd^es  unb  bei 
Sinjelftaateji!,  bei  öcn  mUgliebetn  5es  Het<^stag5  unJ)  öes  !letd}  =  ^ 
tDitt|(^aftst|$V^  bei  poUtifecm  aller  Ri^tungcn  unb  bei  6en  5v 
letzten  aHerKteife  bes  beutfi^en  lDirt{(^aftsIeb(ms  t  gtoge  Bead> 
fang  gehinbcn. 

ftus  ben  ncu^  tjunbcrtcn  söblenbcn  Bcfprec^itgcn  unb  ausffl^r«» 
Tfd)cn  auflägen  über  bi«  Schrift  in  mffenl^l^iii^cn  3eitV^^-^^^^^-n 
in  politif^en  S^lt|#r^tn'  unb,  Sagesjelittttaen  alUt  jyttAttiigeK 
unb  in  ben  5<t^li^%^njt^  ')er  3tumpte,  bes 

ßetoetbes,  bes  ^anbete  unb  ber  ffietoerftf d^af  tsberoegung  üHet 
Rtditungen  mögic  ^ier  nur  etne  fturse  flusoc^I  gegeben  jein. 

„,  .  .  .  *  .  XUdjt  mit  ben  IHbb  in  Mtfet  IMsfnffloR  atf^ 

aüqtmtir>tn  Htdensoxien  ttn2»  Habomonta^en,  fönb^n  in  ti&c^tetn^  forgfältig  tv« 
oäQpnbpT  pröfnng  bfr  Pnfc(>iebttn9en,  bie  bncd^  ben  D»rtrai[  ttnb  feine  Hntte^e  in 
unjaer  goMungsbffanj  ein^etrgten  ftnö  unb  ber  S^ebentnttg  itiefer  t)erfd?iebung  fftt 
ben  Stanb  nnfecer  Dolttta.  Dttrd?  biefe  ^rt  ber  Bel^tnbtttfic  bes  tOjemas  gesrfmit 
bie  54rrift  einen  ftbet  b«n  21agenbli(f  f^inaus^reifefiben  tDev^.^ 
praf.rfe.a«bin,Uni0etflt&i,^aHe  a.S.  in ^<Zontäbs  yilitb^l  aaÜ(fM 

.^  jeftt  bikrfte  feine  anbete  Sd?rift  eri^eren.  Me bte  ~ipitUdKift$4enir%^ 
bes  ^«benspcttrages  fo  f  nr$  attb  trcffenb  bet^anbelt/  ^  ..... 

Hidjatb  Caliver  in  ben  p,tX>trtjd?afiüd^n  Q:a3esberid?im"  d.  28,  Stpt.  1^20. 

^Va^  TBndi  fyst  einen  originellen  nnb  elnlenc^tenbr n  tt)ea  S^f^^l^-^f* 
tt»lrtfd}oftlid^en  ^elo^nn^en  baitfe  ben  DetfaiQet  Pettrag  }af}Imnid^  ndftwijf^C», 
n^et  ben<5efalpcen  nnfereTgeii  anb  bertlotbtt  5tt  nbe  mnÜ^inS 
fcben  trifl,  ber  Icfe  bic  Sdjttft.*  i  • 

Dr.  €toll  bx  ber  „Ikntft^^JSB^ifyifis^WatU*'  üom  30.  S^embfi    :?2;  . 

^Diefe  fieine/abet  aafterorbentUdb'ihbältsreldyt.Bgofjftftre  tonn j^^ija^ 

€rn^?Hertinq  t>on  Profetfor  XH.  Kefnes  betftljmten  lOcrfe  BßrmKt 
ijt.:  -  .  uii^  tjtt^t  üuf  bie  rbtrfttngen  ber  Bcbtngungen  bes  $ti«bensD?i träges  in  nod; 
cinijebenbererlDtifc  ein."  „EaTope»n7te9ft  Brom  en*  i>om  22.  Oft.  1920. 

„Ulan  Kokb  $mar  f^s^^  biefet  (Sebotife  ffffon  reid^Iid;  oft  ausgrfprocf^en  i^, 
(ibtx  nirgenbs  ift  hos  mit  fo  fibcr$engenbet  S^ätj*  ^ä^n,  t/^pt^ 

„^anbcl  unb  3«^«*'^«"  iK>m  3(K  ©ftober  IiRO* 

„tDir  mfldjten  bos  ^eftdien  rcdjt  em^eljlen.  oerbient  ö  lel  unb  mitgrofrer 
2Juf merffamfeit  gelcfen  ju  werben." 

ft5dd}fifc^e  Pemofratifd^e  Korrefponbenj**  Pom  26,indr3  ]^93J,, 

ffUHit       1  geifliaeii  tPaffen,  bie  ti^  in'^em  K^impf  niirbic  Hatf^inrfif^ 
^ebfnäoertrases  bisher  befteetw^eift bie  votfitQtnbe  Sdfrtft  mit  an  er^er  SUlle/ 

pgettf *tift  f  ät  Oetf id^i^tnngs  ro^^ej en*  rir,  ^  W2JI. 

flwA,ik^,4ttsIftnbt|^cn  Seitungen  ift  bie  3a^l  ijer  Befptt^c^unöen 
unb  afcf^e  groß. 


Oerlag  von  S^Wt  tUeiner  in  ti^xp^iq 


Die  Solgen  6er 
Xllarfi=(Enttr)ertung 

für  uns  unö  öie  anbern 


Don 

Dr.  Qenrt}  Bctinjen 

unb 

Dr.  IDemer  (Bensmer 


t)crlag  x>on  $d\i  meiner  /  £eip3tg 
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1. 


I- 

4 

Oortooirt 

flis  unfere  $d)rift  „Daluta=(EIenb  unb  5n^ensDcrtrag"  i),  auf 
6er  6ie  oorliegenbe  Schrift  aufbaut,  im  E}erbft  1920  er[(^ien,  n>aren 
aOe  Parteien  5es  Reichstages  un6  oOe  Gruppen  6es  Reic^sioirt* 
f^aftsrates  einmütig  bcr  UTeinung,  bafe  in  Der^anblungen  mit 
den  HKtierten  eine  Reolfion  6er  iDirtf^aftlu^n  un6  6er  f inanjte&en 
Bcftimmungen  bes  Dertrages  uon  Derfailles  erreicht  roerben  müfete. 
So  konnte  fic^  au(^  6er  Uttnijter  6es  Husioärtigen  Dr.  Simons 
auf  ben  gc[d)Io[[€nen  Rä(&!^It  oon  Rci^stag  unb  Rci^siDirt|d^afts= 
rat  l'tü^cn,  als  er  auf  ber  am  1.  nTärj  1921  in  £on6on  beginnen« 
6en  Konferenj  mit  6en  ^Herten  6ie  fogenannten  Parifer  5or6e* 
rungcn  bcr  Hlliicrten^)  als  unerfüllbar  ablehnte  unb  ein  (Begcn= 
atigebot  machte,  bas  nad^  Hnfii^t  6er  5u  Rate  g^ogenen  6eutf(^ 
$ad|D€rftänbigcn  bie  äufeerjten  (Brcn3cn  ber  beutf^en  £ci|tungs= 
fö^igkeit  erreichte. 

Die  f)offnungcn,  auf  6em  Derl^anblungstocgc  eine  flbänbcrung 
ber  tDirt[(^aftli(^en  unb  finansiellen  Forderungen  oon  ben  HQiierten 
3u  erlangen,  würben  grflnMic^  nfe6ergef(^lagen.  Der  (Begen« 
oorfd^lag  ber  bcutjd^en  Regierung  unb  ein  ujeitcrge^enbcr  oon 
Dr.  Simons  auf  eigene  üerantioortung  ^in  in  £on6on  vorgetragener 
(BegenDor[cE)lag  tourben  oon  bcn  HHiicrtcn  f^roff  abgelehnt.  Die 
HUiierten  be|(hlo{jen  bie  [ogenannten  roirtf^ftli^n  Sanktionen, 
6.  {}.  bie  Bejc^ung  oon  Düffetborf,  Duisburg  unb  Rul^rort,  bie 
(Errichtung  einer  3iDi|(hen30lIinie  rechts  bes  Rheines  unb  bie  (Er« 
hebung  einer  Abgabe  oon  50o/o  ([poter  26  o/o)  auf  ben  IDert  aller 
bcutj^en  IDaren,  bie  nach      alliierten  £änbern  geliefert  rourben. 


1)  t>etla9  oon  Seliy  Itteiner  in  C«i|)3ig,  2.  Auflage  1921. 

2)  Bcj(^Iojjcn  oon  icn  Alliierten  am  29.3«nwor  1921. 


Hm  5.  ntai  1921  tüurbc  bem  btüt^ä^m  Botf(^fter  in  £bn5on  ein 
Ultimatum  übetrcid^t,  in  öem  HUiiertcn  in  abänberung  it^rcr 
Parifer  Bcfd)lüj[€  oom  29.  Januar  1921  ©on  3)eutf!^lan6  eine 
Kricgsentfd|ätigung  forbcrten,  beren  (Bcgenroartsmert  132  ITtil» 
Karben  (Bolbmarfe  unb  beren  (Enbiwrt  bei  5  o/o  3infen  unb  1  o/o 
Rmortijation  287  miHiarbcn  (Bolbmarli  betragen  foUtc.  I>ic  HUi» 
iertcn  erklärten,  im  SaUe  ber  Hble^nung  %er  Sorberungen  am 
12.  ITtai  1921  3ur  Bcfc^ung  bes  Rutjrgcbietes  fd|reiten  ju  uwUen, 
unb  3ogen  bie  ^ierju  erf orber lid)en  Diüifionen  im  Rl^einlanb  3U= 
[ammen.  —  Unter  bem  Drunfe  biefer  Drol^ungen  fanb  |i^  im  beut» 
fc^cn  Reichstag  eine  ITTeljrljeit  für  bie  Hnnat^me  bes  £onboncr  Ulti= 
matums.  dm  10.  Ulai  erfelörte  fi(^  Dr.  U)irt^  als  Reic^feanjler 
bes  neuen  Reidjsfeabinetts  jur  (Erfüllung  bes  Ultimatums  bereit. 
Sei^m  ^t  bie  Re^sregierung  unter  BiUigung  ber  Rei(^stags» 
mel)rl^it  fecinerlei  Sdjritte  jur  Reoijion  bes  Oertrages  oon  OerjaiUes 

me^  unternommen. 

Hngefi(i|ts  bieder  politif(f)en  £age  erbK&en  mir  ben  einjigen 
£i(^tpunfet  barin,  bafe  bie  Sorberungen  ber  aHücrtcn  ]o  mmx- 
nünftig,  mie  nur  irgenb  mögli«^,  ausgefallen  jinb.  3n  bemjelben 
ntafee  wk  itjre  Sorberungen  unfere  Papiermarfe  auf  ber  fc^iefen 
(Ebene,  auf  ber  |te  jic^  nun  [<^n  jahrelang  abmärts  bemcgt,  iDciter 
l)inabbrü&cn,  roerben  au^  iljre  ctjenen  (Solbmarfeforberungen, 
ber  papiermarfe  folgenb,  in  ben  Hbgrunb  ber  Dölligen  (Entwertung 
hinabgleiten.  TXkm  w\v  mäi  bic  J)offnung  ^ben  bürfen,  bafe 
bie  Sorberungen  ber  alliierten  toegcn  il)rer  mafelofcn  Übertreibung 
etnmol  gans  3ufantmenbre^  »erben,  jo  bejte^t  bo(^  feein  Sroeifel 
barüber,  bafe  biefe  (Entroi&lung  uns  fdjiüerfte  Seiten  bringen  roirb. 
Bis^r  iDirb  bur^  ben  Streit  ber  politijii^en  porteien,  bie  |i^ 
immer  nod)  gegenfeitig  bie  S^iilb  an  unferer  £age  oorwcrfen,  in 
breiten  $(^i(^ten  unjeres  öolfecs  bic  (Erkenntnis  aufgct^alten,  bafe 
bie  Ur[a(hen  unferer  Hot  in  bem  Dertrag  oon  Der« 
failles  unb  in  bem  £onboner  Sinanabifetat  liegen.  U)ir 
fürditen,  baß  ber  unjelige  partei|treit  im  3nnern  erjt  aufhören 
toirb,  vomn  bic  HTarfe  auf  bem  Ciefpunfete  angekommen  i|t,  mm 
bie  mit  ber  faEenben  ITtarfe  perbunbene  Scheinblüte  unferer  Dolfes» 
u)irtf(i|aft  aufgetjört  lyat  unb  n>enn  bie  Uot  alle  Stänbe 
unfercs  Polfees  gleis^mäfeig  erfaßt  unb  oerbinbet. 


V 


Bann  aber  —  [o  l^offen  mir  —  roirb  mit  ber  (Einigkeit  unfeies 
Dolkes  au(h  ber  Hugenblick  gekommen  jein,  bie  unljaltbaren  Be» 
bingungen  bes  Oertrages  oon  OerfaiOes  unb  bes  £onboner  Snutns* 
biktates  ab3u[c^ütteln.  aud)  in  ben  (Ententeftaoten  roirb  bis  baljin 
burd)  bic  [(^n>eren  n)irtf<iafts«  unb  Sinonsferifen,  u)cl(^  bie 
Dcrarmung  (Europas  iljnen  bringen  mirb,  ber  Boben  für  eine  neue 
Richtung  ber  Politik  bereitet  [ein.  Die  neuejte,  oielbea^tcte  Rebe 
(Et)urd)iIIs  unb  bie  oon  naml^ften  engli[d|en  Politikern  unb  Sinans- 
leuten  für  Rnfang  De3ember  1921  nad|  £onbon  einberufene  Da» 
lutokot^erenB,  bie  jid^  bcjonbers  aui^  mit  ber  Ularkentn>ertung 
bef(i^äftigen  foU,  bebeuten  nid)t  me^r  als  bie  anfange  einer  langjam 
aufgel^nben  (Erkenntnis,  bie  für  eine  politifc^  Rusroirkung  oor* 
laufig  noch  lange  niä^  grünbli(h  unb  [tark  genug  ijt. 

Berlin,  im  September  1921. 

Dr.  fjenrq  Bef|n|en.   Dr.  U)erner  (Bcnjmer. 
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1  Das  £on5oner  Uftlmotum. 

Hm  5.  ntd  1921  Ijabcn  bie  HUiiertcn  öer  "Deutf^cn  Regierung 
i^rc  finansiellen  5or6erungen  befeanntgegeben.  Dancn^  beträgt 
öie  finanjicUe  Krieg sent[(^äbigung  132  ITTilliarben  (Bolömarfe.  Ruf 
öieje  Summe  loecöen  5ie  bis^rigen  beutft^n  Ceiftungen,  öte  auf 
bas  Reparationsfeonto  3U  bu(i)en  jinb,  roie  3.  B.  bie  orDangsIieferun= 
gen  von  Sc^ijfen,  (£i{enba^nmaterial,  lYlajc^neti,  IDieberaufbau» 
materiat  aller  Hrt,  Kohlen,  5ctrbcn,  Ote^  ufro.  angerec^et. 
Hnbererjeits  jtc^en  biefen  Dorleijtungen,  bie  uns  angered^nct 
iDerben,  eine  ganse  Eet^  von  teijtungen  gegenüber,  beren  Viktt 
3U  bcr  finansicUen  Kriegsent[(^äbigung  oon  1 32  nXilliarben  (Bolb= 
mark  noc^  ^injukommt.  Qier^er  ge^ren: 

1.  Die  l>erpfli(j^tung  3ur  Rütklieferung  oon  RTatcrialien  unb 
(Bütern  aller  Hrt,  bie  urfprüngli^  ben  HUiicrten  gcl^ört  ^aben, 

2.  bie  Dulbung  öer  £iqutbation  bes  beutf^en  (Eigentums  fowie 
ber  Re^tc  unb  Beteiligungen  beutfc^er  Rei^sangcljöriger  in  ben 
£änbem  unferer  ehemaligen  Derbänbeten  unb  ht  Huglanb  unb 
bie  (Entfcf}äbigung  ber  betroffenen  Deutfdjen  burd)  bas  Reid), 

3.  bie  Sa^lung  ber  pa|iiD[aIben,  bie  fic^  bei  ber  gegenfeitigen 
ftaatlic^n  Hbrec^nung  ber  üorkriegsfc^ulben  swif^en  Deutf(^en 
unb  Hngeijörigen  ber  alliierten  Staaten  ergeben, 

4.  bie  (Entfi^öbigungsforberungen  ber  HHiierlen  toegen  beutfc^r 
Dergeltungsmofena^men  im  IDirtfd)aftskrieg, 

5.  bte  Hbtretung  aSer  mä^renb  bes  Krieges  entftanbenen  S^X' 
berungen  gegenüber  unferen  Derbünbetcn,  (D|t€rreic^=Ungarn,  Bul= 
garien  unb  ber  (Lürkei,  an  bie  HlUierten, 

6.  bie  Übernahme  ber  gefamten  Sc^ulben  Belgiens  an  bie 
Alliierten  aus  ber  Kricgsseit, 

7.  bie  (Erfültung  aDer  etnmigen  Hnif>rü(^  Euglanbs  unb  e^* 
mals  ruffifdjer  Staaten,  alfo  au(^  Polens,  unb 

8.  bie  Übernahme  ber  Ko|ten  ber  alUierten  Beja^gs^re  in 
Deutfd^Ianb. 
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Ilad)  bem  £onboncr  Si^iansöifetat  jott  öic  Rcid)srcgicrung  öen 
Mtterten  S^utöserf^reibimgen  über  insgefamt  \52  KXliSJiQxbtn 
©olbmarfe  in  brci  Serien  übergeben. 

Die  Serie  A  beträgt  12  UliUiarben  (golbmark.  Die  S(^5oer» 
i(f|reibungcn  !|icrfür  |inb  oom  1.  IlTai  1921  ab  mit  5  o/o  au  oet« 
Sinjen  unb  mit  1  o/o  3U  amortifieren.  Sic  müHen  ben  HUiiertcn 
am  1.  3ult  1921  mit  3insfd)einett  übergeben  wttbm. 

Serie  B  umfaßt  $d)ulbt)erid)reibungen  über  38  ITlilliarben 
i&olbmark,  öie  am  1.  Hooember  1921  öen  Hfttierten  mit  3ins* 
fd)einen  übergeben  roerbcn  rnüffen  unb  von  biefcm  Cagc  ab  mit 
50/0  ju  »er3itt|en  unb  mit  1 0/0  3U  amortijieren  jinb. 

Die  ©ejamtoersinfung  unb  flmortifation  ber  50  tltiQiacöen  (Bolb» 
mark  ber  Serien  A  unb  B  beträgt  iäljrlic^  3  ÜTilliarben  iBolbmarfe. 

tDenn  bie  iä(;rli(^en  beutf^n  Sa^tungen  ^tüber  ^inausge^n, 
\o  beginnen  bie  Ceiftungen  auf  bie  Serie  C  ber  Sd|ulböerid)rei= 
bungen,  bie  82  HltOiarben  <balbmarfe  «mfagt.  Dtefe  Sc^ulboer» 
fc^reibungen  [inb  ben  Alliierten  am  1.  HoDember  1921  oF)ne  3ins= 
fc^ine  3U  übergeben.  Sobolb  bie  HUiierten  baoon  überseugt  [inb, 
bafe  unjerc  iäl)rlid}en  Sa^lungen  über  bie  Oersinjung  unb  flmorti« 
fation  ber  Serien  A  unb  B  ^inausreidjen,  [o  können  von  ber  Serie  C 
neue  S(^ulbi)er[(^reibttngen  mit  3insf(^inen  begeben  n)erben.  Da* 
bei  jtc^t  es  ben  Alliierten  nad)  bem  IDortlaut  bes  £onboncr  Diktates 
frei,  unfere  über  3  IKtQiarben  ^tnausge^nben .  3a^lungen  ent» 
loeber  3ur  Dersinfung  unb  Hmortifation  neuer  Sd)ulb= 
oerfc^reibungen  ber  Serie  C  ju  oerujenben  ober  eine  größere  Summe 
neuer  SÄulboerfdireibungen  ju  begeben  unb  btefe  bann  nur  3U 
oerjinfen,  nidjt  aber  3U  amortifieren.  Damit  ijt  ben  HUiicrtcn  ein 
neues  finan3ielles  Druätmittel  gegen  uns  in  bie  ^änbe  gelegt 
ujorben.  IDenn  |ie  unfere  über  3  UtiUiarben  (Solbmarh  l^inausgetjcn» 
ben  Sa^tungen  nämliä^  lebiglic^  jur  Dei^infung  ber  Sc^lboerji^rei» 
bungen  ber  Serie  C  öermenben,  fo  Derroanbelt  fid)  bie  finan3iclle 
Kriegsentf^äbigung  in  eine  en)ige  Rente,  es  [ei  benn,  bag  mit 
iä^rlid)  7,92  IHilliarben  ©otbmarfe  aufbringen  unb  bamit  bie  ge« 
famte  5orberung  oon  1 32  UTilliarben  ©olbmarfe  mit  5  "/o  pcr= 
3infen  unb  mit  1  0/0  amortifieren  können. 

5ür  bie  Dcrsinfung  unb  Hmortifation  ber  finan3iettcn  Kriegs» 
entfc^öbigung  oon  132  Itlitttarben  (bolbmark  ^ben  bie  ^iierien 
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folgenben  £eiftungsmafeftab  feftgelegt:  mir  müffen  ia^^rlii^  eine 
feftc  Rate  oon  2  ntilliarbcn  (Bolbmark  3of|len  unb  müffen  ferner 
26  0/0  bes  IDertes  ber  beutfc^n  3a^>:«sausfu^,  gered^net  00m 
1.  UTai  1921  ab,  an  bie  Httiierten  abfütjrcn. 

VSkm  3.  B.  00m  1.  mai  1921  bis  30.  Hpril  1922  bie  ftusfu^r 
cbenfo  lüie  im  Kalenberiaijr  1920  5  ITtilliarben  (bolbmark  be« 
trögt,  fo  erre^net  fi<^  unjcr  Jaijrestribut  an  bie  aaiierteu  fol' 
genbermafeen : 

1.  2  mUUarbeniboIbniark  fefte  3a^re$rate, 

2.  1,3     „          „      =  26Vo  wm  5  miUiaröen 
 (Bolbmark  Ausfuhr 

gibt  3ufammen  3,3  Ittilliarben  ©olbmark. 

Die  über  3  milliarben  (Bolbmark  t)inausg el)cnben  300  IKtttionen 
ibolbmork  können  bie  alliierten  baau  oeriDenben,  oon  Serie  C 
Sc^ulbDerf(i)reibungcn  über  BUtiKiarben  (Bolbmark  aussugeben 
unb  biefe  mit  5  0/0  i)er3in[en  unb  mit  l<yo  amortifieren  3U  laffen, 
f ie  können  aber  au<^  oon  ber  Serie  C  neue  Sc^lbocrfc^reibungen 
über  eirtittiarben  ®olbmark  begeben  unb  biefe  bann  mit  ben 
300  miUjonen  <&olbmark  3»  5  0/0  oersinfen  laffen,  moburc^  bie 
Kriegscntfc^äbigung  3ur  croigen  Rente  mürbe. 

Hngefi^ts  ber  brü&enben  £dft  bes  Conboner  Diktates  brängt 
fic^  bie  Srage  auf :  IDie  ift  es  möglid),  bafe  bas  £onboner  Sinanj' 
biktat  ber  alliierten  bcrartig  meit  über  biejenigen  Summen  hinaus» 
gegangen  ift,  bie  bas  Kabinett  5et)renbac^»$imons  als  äufeerfte 
itbren^en  ber  beutfc^en  £eiftungsfäl)igfeeit  besei^net  l)at? 
—  Dr.  Simons  t)at  auf  ber  £onboner  Konferen3  00m  1.  bis 
7,  mär3  1921  30  UTilliarben  (Bolbmark  als  bas  ITTajimum  beffen 
b€3eid|net,  bos  irgenbein  Sa(^oer|tänbiger  ber  b«itf(^n  Dolks* 
loirtfdjaft  als  ©efamtfumme  ber  Kriegsentf^äbigung  angemutet 
^be.  (Er  ^at  in  berfelben  Rebe  n>eiter  gefagt,  bog  na^  anficht  ber 
beutfd)en  Sadjoerftänbigen  bie  iäl)rlia)e  5af|lung  oon  1  IHitttarbe 
(Bolbmark  sufammen  mit  ber  Detsinfung  unb  amortijation  einer 
tntemotionalen  Hnleitie  oon  8  Rlittiarben  (bolbmark  —  bos  mürben 
aljo  bei  5  0/0  öins  unb  1 0/0  Hmortifation  iäljrlid)  480  ITTillioncn 
©olbmork  fein  —  ben  Jjödiftbctrag  barftelle,  ben  Deutf(^nb  oor* 
ausfii^tli^  in  ben  nä#en  fünf  ^a^ren  mürbe  aufbringen  können. 
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3e^  oerlangen  ^ie  Miierten  oon  uns  auj^  öen  rkfigen  Koflen 

ber  Befa^ung  noc^  eine  Kricgs€nt((^äöigung,  btttn  (Bcgenroarts» 
tDcrt  1 32  ntilliarbcn  (Bolbmark  beträgt  un5  öcrcn  (Enbioert  bei 
5,0/0  Sitts  unb  1  >  Hmortifalion  287  imHiarbcn  (Bolbmark  er» 
re^en  [oU! 

"Der  IDiberfprud^  3ioi|d)cn  bcn  finonstetten  Sorberungen  ber 
HUiierten  unb  ber  bcut[d|en  £ci[tungsfäf|igfeeit  erklärt  [w^  aus  öcr 
unehrlichen  (Grundlage,  auf  ber  bie  HUiierten  i^re  Knegs> 
entf(^äbigungsforbcrungen  errid)tct  fyiJ»«".  Ijätten  bie  HUiierten 
nicht  auf  EiUkerftattung  ihrer  Kriegspenfionen  be|lanben, 
rD03U  |ie  ja  na(h  ben  Bebingungen  bcs  Doroertrages  üom  Ho* 
uember  1918  keinerlei  Recht  haben,  [o  mären  ihre  firamaictten 
Sorberungen  nur  ein  Drittel  fo  grofe,  wie  [ie  je^t  oor  uns  liegen. 
Hothbcm  bie  Kriegsentfd)äbigung  bur(h  bie  penjionsforberungen 
oerbreifad^t  loorben  i|t,  geht  fie  über  unfere  Kräfte  xotit  hinaus. 
Der  IlTinijterpräfibent  oon  (Bropritannien  hat  auf  ber  £onboner 
Konferenz  am  3.  ITtärj  1921   bie  Penfionsforberungen  ber 
HQHerten  mit  bem  ©ebanken  3u  rechtfertigen  ocrfucht,  bafe  bie 
Alliierten  ja  eigentlich  berechtigt  feien,  oon  Deutfchlanb  bie  Rück» 
erftettung  -ber  gefamtcn  Kriegskoften  3U  nertangen,  bafe  [ie  fich 
aber  barauf  befchränkcn  roollen,  neben  bem  (Er|a^  für  bie  Sa^» 
fchäben  burc^  KriegsoenDüftungen  nur  bie  Eti<kierftattung  ber« 
ientgen  Ko[ten  oon  uns  3U  oerlangen,  njelchc  fie  „als  Solge  bes 
burch  bie  Kaiferlich  Deutfche  Regierung  |)roöOäi€rten  Krieges'' 
für  penfionen  an  Kriegsbefdjäbigte  unb  Kriegshinterbliebene  auf« 
menben  müffen.  —  Dicfer  bemagogifch«  Rechtfertigungsoerfuch 
önbert  nichts  an  ber  Catjache,  ba&  bie  HUiierten  in  bem  Hoten« 
mechfel,  ber  mit  ber  bcutfchen  Ilote  00m  5.  ©ktober  1918  be= 
gönnen  unb  mit  ber  Rote  bes  Präfibenten  IQilfon  00m  5.  Uooem« 
ber  1918  gcenbct  hat,  mit  bem  Dcutf^  Heid)  einen  Dorocrtrag 
abgefdjloffen  haben,  in  bem  fie  fich  »«rpflichtet  haben  3um  Hb» 
fchlufe  eines  5riebens  auf  ber  ©runblage  ber  14  Punkte  IDilfons, 
alfo  unter  (Einfd)Iufe  bes  (Brunbfa^es,  bafe  es  „keine  Hnnektionen, 
keine  Kontributionen,  keine  Straf hanbbingen  geben  foUte''^).  Daj^ 


1)  Ogl.  3.  in.  Kei)nes:  „1>tt  ^cUbensoertrag  oon  DetfaiUes".  X>itla% 
für  pol«»  uiiö  UHrtf^oft,  Berlin  1921,  §.  8-12. 


5 

biefer  Doroertrag  oon  ben  HUiierten  burch  bie  Hufnahme  ber 
peitfionsforbenmgen  in  ben  Dertcog  oon  OttfaiHes  gebrochen 
roorbcn  ift,  beftätigt  auch  öas  HXanifeft,  bas  ber  parlamentarifche 
Husfchug  bes  (bemerkfc^ftskongrefies  unb  bes  (E^ekutiokomitees 
ber  cnglif d)en  Arbeiterpartei  am  7.  WlSrs  1921  befdjloffen  h«*- 
3n  biefer  Kunbgebung  heifet  es  u.  a. :  „Rur  iuriftifche  VDoxU 
klauberei  kann  aus  bem  Sa^  bes  IDilfonfchen  prognaimMs 
.Sdhäben,  mcichc  ber  SioilbeDölkcrung  ber  HUiierten  ober  beren 
(Eigentum  burch  o^^^  Luftangriffe  Deutfchlanbs  ju* 

gefügt  toorben  finb',  bie  Derpflidjtung  für  üeutfchlanb  konftru« 
iercn,  ben  alliierten  Regierungen  ihre  Ausgaben  für  penfionen 
unb  Vergütungen  an  perfonal  3urü&3ucrftatten/'  gegenüber  biefer 
peinlichen  Catfache  roirb  oon  feiten  ber  HUiierten  oielfach  oerfucht, 
ben  nrit  ihren  penjionsforborungen  ooSsogenen  Bruch  bes  Dor« 
Oertrages  hi^i^^QB^^^iiQ^«"  Behouptung,  bafe  mir  uns 

bebingungslos  ergeben  hoben.  Hud^  bas  trifft  nicht  3U.  Deutfch« 
lanb  hat  fich  "i^h*  bebingungslos  ergeben,  fonbern  es  f^at  feine 
IDaffen  geftre&t  nach  ehrenioörtUcher  Derpflichtung  ber  Alliierten 
auf  bie  14  punkte  IDilfons,  an  beren  Jnhalt  boch  nicht  3U  rütteln 
ift.  Der  Bruch  bes  in  bem  Rotenmechfcl  oom  5.  Oktober  bis 
5.  Uooember  1918  unb  in  ben  programmatifchen  Hugerungen  bes 
Präfibenten  IDilfcn  liegenben  Dorocrtrages  3tDifdf)en  ben  AUiierten 
unb  Deutfc^lanb  befle&t  bie  (Eh^e  ber  AÖüerten  um  fo  mehr, 
als  feine  Bcglcitumftänbe,  wie  Kei)nesi)  fagt,  „ein  ungemöhnli^ 
feierliches  unb  oerpflichtenbes  (Bepräge"  getragen  haben,  ba  bie 
Alliierten  in  bem  Doroertrage  Deutfchkinb  Bebingungen  gejteUt 
haben,  bie  es  oon  oomherein  oöUig  mehrtos  gemacht  haben. 

3nfolge  ber  rechtsmibrigcn  Aufnahme  ber  penfionsforberungen 
in  ben  Dertrag  oon  DerfaiSes  können  aUe  bie  unzähligen  Staaten, 
bie  möhrenb  bes  tOeltkrieges  auf  irgenbeinem  Kriegsfchaupla^ 
Kampfhanblungen  gegen  uns  unternommen  haben,  für  bie  tjinter« 
bliebenen  febes  gefaUenen  Rlannes  €ntfchäbigungsforberungen 
anmelben.  5ür  bie  am  mciften  burd)  ben  Krieg  gefchäbigten  £änber, 
namentlich  für  5cankreich,  folgt  baraus,  bog  fie  megen  ber  hoh^n 


1)  „Die  DDictfc^aftUc^en  folgen  ins  ^tieöensoectcages",  S.  46,  7.  bis 
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Pcnjionsforbcrungen  ni(^t  6as  (BcI6  von  uns  bcfeöinm«n  tocrben, 
bas  311m  XDte6eiaufi»au  6er  ktiegsDeriDüiteten  (Bebiete  erfocberli^ 
i|t.  "Das  {)ätt€  |id)  öie  fran3Ö[if(i)e  Regierung  [elbft  fagcn  müncn, 
als  jie  öer  tec^tsroiörigen  aufnähme  6er  penjionsforbcrungen  in 
ben  Dcrtrag  oon  Oerfdües  3uftimmte.  Dur^  ben  öemogogi|e^ 
Ruf  „le  boche  payera"  fyiben  bic  Hlliierten  ni(^t  nur  unfcre  Re= 
gierung,  jonbem  oor  aÄem      eigene  Politik  oor  unlösbare  Huf» 
gaben  gejteHt.  (Es  i[t  einfad^  unbcnfebar,  bafe  mt  \owolf\  6te 
Koften  bes  XDieberaufbaues  loie  au^  bie  boppelt  {o  groj^en  Kojten 
bcr  Kriegspenjioncn  für  alle  unjerc  (Bcgner  im  Kriege  aufbringen 
foUen,  na#em  ju^  bie  alliierten  na^u  attcs,  mos  es  bei  uns  an 
TDertDoUen  £änbern  unb  prooinaen  bes  Reidjes,  an  Kolonien,  an 
auslanbseigentum  unb  Schiffen  norf)  3U  Idolen  gab,  bereits  ge= 
nommen  leiben.  Selbft  wenn  bie  „Dorliömpfer  ber  (bere^g» 
Seit"  unfer  DoIfesDermögen  über  unjcre  Köpfe  l^inrocg  meijt* 
bietenb  oerjteigem,  fo  feann  ber  (Erlös  baraus  m#  bie  (Dejamt» 
fumme  ber  uns  auferlegten  Kriegsentff^bigung  erretd|en,  jonbem 
bie  alliierten  können  mit  ber  3u)angsDerjteigerung  unfcrcs  Dolfes« 
oermögens  nur  eine  neue  ungeahnte  lDirtfd|aftsferi[is  unb  neue 
arbeitslofigkeit  über  i^re  £änber  unb  über  bie  ganje  IDelt  herauf« 
bef(^rDören. 

(Es  |inb  eben  3U  öiel  Sieger  unb  3U  roenig  Bcjiegte. 
RHe  gro^  bas  IRi^oer^ltnis  ift,  a^nt  man  bei  uns  unb  im  aus» 
lanbe  üielfad}  nod)  gar  nidjt.  „IDer  3ät^lt  bie  Oölker,  nennt  bie 
Hamen",  bie  alle  gegen  Deut[(^nb  Krieg  gefüljrt  l|abcn?  — 
rOir  l)aben  jie  einmal  im  Dertrag  von  Derfaittes  nad^ejü^lt 
Da  jinb  3unöd|I^  genannt  bie  6rofemäd|te  (Bropritannien,  Sranfe« 
reidi,  Rufelanb,  Zapan,  bie  Dereinigten  Staaten  pon  amerika  unb 
Italien  unb  ferner  Belgien,  Boliüien,  Bra[ilien,  (El)ina,  (Euba, 
(Bufltemala,  ^aiti,  ^nburas,  £iberia,  Mlontenegro,  Hicaragua, 
Panama,  Peru,  Portugal,  Rumänien,  Serbien,  Siam,  Uruguai). 
Rkiter  nennt  ber  Dertrag  oon  Derjailles  (briedjenlanb,  bas  unter 
ber  Regierung  Denisetos  gegen  uns  Krieg  geführt  f|at.  S^liefeli«^ 
^t  uns  (i;o|tarica  nod)  am  23.  ITtai  1918  ben  Krieg  erklärt,  ol)ne 
jebod)  im  Dertrag  oon  DetfaiHes  mit  aufgefü^t  nwrben  au  M«-  ^ 
^abcn  aljo  26  Staaten  gegen  uns  Krieg  gefütjrt.  Da  im  Dertrag 
oon  Derfaittes  auf  jeiten  unferer  (begner  no^  (Ecuabor  unb  femer 
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bie  neugegrünbeten  Staaten  polen,  Cfd)cd)o=SlorDakei  unb  Sftb* 
flaroien  genannt  |inb,  |o  kann  man  jagen,  bafe  na(^  biefem  Kriege 
ben  oier  befiegtert  Staaten  (Deut|d|es  Eei<^,  ©jterreic^Ungam, 
Bulgarien  unb  Cürkei)  30  Sieger  gegenüberjte^n,  bie  alle  oon 
uns  bie  (Erfüttung  il^rer  Jjöc^ftforberungen  etiiNictoi.  Da  oon 
unferen  brei  Derbünbeten  [o  gut  mie  nid)ts  f)eraus3U|)rc[fen  ift,  |o 
jott  Beutfc^nb  für  atte  Sorberungen  ber  30  Steger  aufkommen. 
IDie  unoentünftig,  \a  gerabe3U  tDa^njinnig  biejer  (bebanke  ift,  5eigt 
ein  Dergleic^  bes  £anbbe|i^  unb  bes  BeDölkerungsjtanbes  ber 
30  Sieger  mit  bemienigcn  ber  oier  Befiegten  unb  Deut[(^lanbs 
attiein. 

an  Bevölkerung  bejahen  im  Ja^re  1910 

int  Sianmtlaitbe  in  öen  Kolonien  snfammen 
ntinionen  unOionen  ironioinm 

bie  30'  Sieger  .   .   .   825,0^)  530,0^)  1355,0 

bie  oier  Bejiegten  .   .   142,6  12,4  155,0 

Deutjc^lanb  aUein  .   .     65,0  12,4  77,4 

an  Canbfläc^en  bejahen  oor  bem  Kriege 

int  Stantntlanö«  in  ben  Kolonien  snfantnten 
ITtinionen  qkm     ITlUßonen  qkm  nttDionen  qkm 

bie  30  Sieger  ...     36,4^)  69,0^)  105,4 

bie  oier  Befiegten  .   .      3,1  2,9  6,0 

Deut|(^lanb  aUein  .  .      0,5  2,9  3,4 

Die  BcDölkerung  ber  30  Sieger  ift  alfo  oor  bem  Kriege  in  ben 
Starnmlönbem  ISnutl  unb  in  ben  Kolonien  42mal  fb  grojs  geniefen 
roie  biejenige  Deutfc^kubs.  Der  £anbbe(i^  ber  30  Sieger  tjat  oor 
bem  Kriege  in  ben  Stommlänbem  me^  als  bie  67fa^  unb  in 

1)  Dt«  no^  l»em  Kriege  an  polen,  öie  tEfc^e^o*$Ion>akei,  Sil6f(an»ien 
unb  Rumänien  gefallenen  Beodlkerungsteire  unö  Canbgebiete  bt%  Dent« 
jc^en  Reidjes  unö  öftcrteid}=Ungarns  finö  in  bicjcr  Übcrfi(f|t,  i>ic  öcn 
Stanb  oor  öem  Kriege  roieöergibt«  nici^t  öen  30  Siegern,  jonöern  ben 
oiec  Befiegten  jngete^net. 

2)  5tankrei(^  «Kein  ^e  not  hm  Kriege  ein  KoIonioCiei«^  mit 
6reieinl)albmal  foDtel  Zanb  unb  niemtat  fooiel  CinoM^necn  loie  n»ir. 
Sein  Stammlanb  in  €uropa  roor  ungcfäf|r  ebenfogto^  wie  bas  Deutf^ 
Reid{  iun6  braud)te  trog  er^ebU(^  grögerer  5ru<^t6ar6eit  nur  ixoti  Drittel 
oon  öeffen  Beoöl6eaeng  }tt  ecni^te«. 

Die  $tigm  hu  SbRivCHtnectung.  2 
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6cn  Kolonien  met|r  als  6ie  23fad}c  ©röfe«  ()cs  beutjdjen  £anb» 
befi^  erreicht.  Don  i>ct  (&cjamtbcDölfecrung  öer  (Erbe  gcljören 
79  o/o  ben  Sicgcr|taaten  unb  nur  41/2  >  6em  Deutfc^n  Reic^  on, 
jDÖ^rcnb  oon  aUcn  £anbfläd}en  ber  (Erbe  bas  Deutfdje  Reid) 
oor  bem  Kriege  toit  2,7  »/o  befafe,  bie  30  Sieger  bogefien  81  0/0 1 
man  jd)eint  auf  [eiten  ber  Httiiertcn  über  bem  Stola  auf  ben 
Sieg  biefes  migoei^Itnis  jiDiic^n  Siegern  unb  Befiegten  ganj 
3U  über[el)en  unb  nod)  keine  re^te  DorftcHung  baoon  3U  l^oben, 
u)ie  gerinfl  bie  aus[i^ten  bafür  finb,  bafe  bie  30  Sieger  eine 
Kriegsent[d)äbigung  aus  uns  ^rausprefjcn  Äönnen,  bie  aud^  wir 
einigermaßen  it)ren  Sorberungen  ent[prid)t.  Dorläufig  l)aben  aUer^ 
bings  bie  miaiarbenforbeningen  ber  Steger  bajfu  geführt,  ba^  ber 
öeutfd)en  Kontributionsfäl^igfieit  im  Huslanbe  faft  allgcmetn  ein 
beinah  kinbU;C^  Pertrauen  entgegengebra(^t  wirb.  Rber  gerabe 
besl}alb  ift  es  notroenbig,  ba|  roenigftens  mt  I>eutfd|en  uns  immer 
me^r  klar  unb  einig  barüber  merben,  bafe  bas  tttifeuer^ältnis 
3rDiid|en  ben  finansieSen  Sorberungen  ber  HUiierten  unb  Deutfc^» 
lanbs  3at)lungsfäl)igkcit  nod|  roeit  größer  i[t,  als  es  ber  Der« 
glei^  3iDi|^n  bem  beiberfeitigen  6e{i^  an  £anb  unb  Beoölkerung 
Dor  bem  Kriege  erkennen  läßt.  Das  Ijeutige  Beutfc^lanb  ijt  bem 
oon  1914  an  lDo^l(tanb  unb  Kraft  kaum  nodfi  üergleid}bar,  benn 
es  fyit  nad)  ben  fiiroeren  (Dpfem  bes  Krieges  bur^  bas  Smangs» 
biktat  oon  Derfailles  jd)on  große  Ceile  jeiner  el^emaligen  Beoölke« 
rung,  feines  £änberbe)i^es  unb  feines  Polksoermögens  an  bie 
amiertcn  abtreten  müffen.  Daß  in  biejen  Hbtretungen  bereits  eine 
unerhörte  Kriegsentfd^bigung  liegt,  iu(^en  bie  miniiter  ber 
alliierten  Staaten  totäuf(äjrDeigen. 


II.  Oetlufte  Ott  OoQrsDemtögen. 


Don  bem  urfprünglid^en  Reichsgebiet  ^ben  roir  burc^  ben 
Dertrag  oon  DerfaiUes  bereits  verloren;  im  Ojten  bes  Rei<^  bas 
ItTemellanb  an  ben  Dölkerbunb,  Dansig  an  ben  neugegrünbeten 
Sceiitaati  be{(en  ausioärtige  Rngelegen^eiten  unb  beffen  mili^ 
tärifd^e  Derteibigung  in  Polens  J)änbe  gelegt  nsorben  finb,  ferner 
bie  J)älfte  oon  DOejtpreußen  unb  faft  bie  ganae  prooins  pofen  an 
polen  unb  fd)ließlidh  bas  £}ult[d}inerlanb  an  bie  Qlfd}ed}o=S(on)akei. 
3m  IDeften  ^ben  voit  abtreten  miiffen:  (El|aß=£ot^ringen  an 
Stankrei^,  bas  Saargebiet  an  eine  befonbere  oon  ben  HUiierten 
eingelegte,  fran3Öfi|(^  orientierte  Regierung  unb  (Eupen^HTalmebQ 

an  Belgien.  Ruj^erbem  i(t  Rorbf^Iesipig  na«^  Hbjtimmung  an 
Dänemark  gefallen.  Dur4  biefc  Abtretungen  ^abcn  roir^)  bis 
jum  31.  I>e3ember  1920  (ein[d)ließli(^  (Eupen=HTalmebi)  unb  Saar» 
gebiet)  69196  Quoteatkilometer  £anb  12,8  0/0  bes  Reic^ 
gebictes  oerloren.  Bei  ber  Dolks3äl)lung  oom  1.  Deaember  1910 
nnirben  in  biefen  <&ebieten  6,23  Rlittionen  (Eimoo^ner  =  9,6  <Vo  ber 
Reid|sbeoölkerung  feltgeftcttt. 

Über  ®ber[^le[ien  mit  10935  qlcm  unb  mit  fajt  2  rtliU 
lionen  €imoo^nern,  bie  fid)  am  20.  IKörj  1921  tro^  getoiifen« 
lojejten  polnijdjen  ^Terrors  mit  fa[t  2/3  nteljr^eit  für  bas  Derbleiben 
bei  Deutf c^Ianb  erklärt  ^ben,  ift  bie  €ntf i^ibung  ber  HUiierten; 
bis  tjeutc  l)inausgefc^ben  roorben.  3n3rotf(^cn  richten  polnifdje 
3nfurgenten  bie  rei(^e  prooinj  3ugrunbe.  IDelc^  Bebeutung  (Dber* 
f(^le[ien  für  unfere  Ool6s»irt[d}aft  beji^t^),  ge^t  baroiis  ^eroor, 

1)  Dgl.  Statt|tifdics  3al)rbu<i}  für  öas  Dcutjdjc  Reid)  1920,   S.  14. 

2)  Dgl.  öic  3citf(f)rift  „tlHrtjd}aft  unb  Statiftift",  I^erausgcgcbcn  oom 
Stttti{ti{d)en  Heic^santt.  ^eft  1  oom  20.  3anuar  1921,  Oerlag  Reimac 
i^Wnq,  Berlin.  Stnitx  Me  am^^  Denif^cift  „Bie  a»t^tgfteii  vM» 
fc^aftltd}en  5oIg6n  einer  fl&irennnng  '  <Dfrer|(i^Iefien^  oon  Dentfc^Ion^". 
Rci(^söru(6crci  1921. 
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tafe  im  ober[d)kfifd|cn  3nbu|tricbe3irfe  23  o/o  unjcrer  gc|amtbeut= 
fc^en  Stemko^lenpioibttktion,  7,7  o/o  unfmi  ^c^fenmerite,  8,7  o/o 
iinfcrcr  (Eifengiefecrcicn,  78,3  o/o  unjcrer  3infecräförb«rung  unb 
60,2  <yo  unjem  5tnk^ütten  vereinigt  {inb. 

»Mlfon  in  \nntx  Botjc^ft  com  11.  Scbmar  1918  über 
bas  IDeltfriebensprogramm  u.  a.  geforbert, 

„ba^  Dölker  unb  promnjen  nt<^  oon  einet  Staatsober^^it 

in  eine  anbcrc  ^rumgcfd^oben  roerben,  als  ob  es  lebig» 
Ii(^  um  i^enfidnbe  ober  Steine  in  einem  Spiel  ^nbele''. 
€r  l)at  ferner  in  berfelben  Bot|(^ft  als  notwenbig  beacic^net, 
„bai  jebe  £ö|ung  einer  (Bebietsfrage,  bic  bur(^  biefen  Krieg 
aufgeiDorfen  würbe,  im  3n*cr^e  vaib  jugunften  öer  be« 
Iroffenen  Beoölkerung  unb  nid)t  als  ^eil  eines  bloßen  Hus« 
'  gleich  ober  Kompromtffes  ber  anfprä<^  riDalifierenber  Staaten 
getroffen  roer^en  müHe". 

Die  alliierten  ^aben  |id|  in  il)rer  Itote  oom  5.  Hooember  1918 
auf  We  Beobac^ng  biefcr  (Brunbjä^e  bei  ber  £ö[ung  ber  (&e« 
btetsfragc  oerpfliditet.  Sie  ^ben  biefe  Derpfli^tung  im  Der« 
trage  oon  öerjailles  gebrochen.  tDeber  im  HTcmelgebiet,  nod) 
im  Sreijtaat  Dansig,  «>eber  in  IDeftpreufeett  Unfes  öer  Iöci(^|el, 
no(^  in  pofen  unb  im  ^ultfd|inerlanb,  roeber  in  (El|afe=£otl)ringen, 
öejfen  Beoö(6erung  bei  ber  Dolksaö^lung  oon  1910  3U  aä^i 
neunteln  beutfd)  i^re  IlTuttcr|pra(^  nennte,  no^  im  Saor« 
gebiet,  oon  bcffen  700000  (Einroo^nern  bei  ber  Dolfes3ä^Tung 
öm  1.  iDejember  1910  nur  342  franaöfifcl}  ols  i^re  mttttcr|pra<^ 
angaben,  nod)  in  bem  reinbeutjd^cn  (Eupen^UTalmebi)  ift  ber  Be« 
oölfierung  6elegen^it  gegeben  «»orben,  öurc^  freie  unb  geheime 
abflimmung  it)r€m  IDillen  barüber  Husbru*  3U  geben,  ob  fic  beim 
Bei^  verbleiben  tooUe  ober  ni^t.  Über  8  o/o  ber  Beoölkerung  bes 
Deutfdien  Reid)es  finb  oon  bcn  alliierten  tatfäditid)  ol^ne  Üh* 
ftimmung  unter  frembe  t)errfd|aft  gefteUt  morben,  „als  ob  es 
ficE^  lebiglidi  um  ©egenftänöe  ober  Steine  in  einem  Spiel  Ijanbele". 
UTe^r  als  5  ITtillionen  bcutfc^er  ntänncr,  Sraucn  unb  Kinber 
fin2>  oon  ben  alliierten  uniereinanber  o^f^ac^ert  loorben.  iDie 
alliierten  Staaten,  bie  fid^  oor  ber  ganaen  tDelt  in  aufbringlicfifter 
IDeife  i^cer  Demokratie  rü^en,  ^ben  es  je^nmol  ärger  ge< 


trieben  als  £ubung  XIV.  bei  feinen  Raub3ügcn  mw^  <El|afe=£otfy« 
ringen  unb  in  bie  pfals  in  ben  grauen  leiten  bes  fransöfil'c^n  Hb« 
folutismus.  Wo  bie  aOtierten  es  in  (Ceilen  IDeftpreu^ens  unb  in 
(Eeilen  ©jtpreufeens  3ur  Rbjtimmung  kommen  liefen,  gef^a^  es 
nur  jum  S(^tne,  bemt  in  öi^en  Kreifen  nxir  bie  geiooltige 
nte^rtjeit  für  üeutfd)lanb,  bie  jic^  bei  ber  Hbjtimmung  ergab, 
oon  oom^rein  oorausjufe^n.  (Es  loirb  jc^toer  ^Iten,  in  ber 
üergangen^eit  ein  Bcifpiel  eines  fol(^n  IDortbrui^es  3U  finben, 
üfa  bie  alliierten  bei  bem  Eaub  beut{d^r  Reichsgebiete 
begangen  l}aben. 

Die  töirtfdiaftlic^en  50^9^^  unfcrer  ©ebictsoer lujte 
finb  befonöers  ft^toer,  roeil  bie  abgetretenen  (5ebiete  burc^meg 
entroeber  lanbn)irtf(^aftlid)e  ober  inbuftrieHe  Überfc^ufegebiete  bes 
Deutfi^en  Reichs  geosefen  jinb.  Die  6ünnbefiej>elten  Jlanb« 
mirtfc^ftli^n  Gebiete  in  ben  abgetretenen  0[tprootn3en  unö 
in  Rorb|d|lesn)ig  ^aben  oor  bem  Kriege  erljeblidje  Haljrungs« 
mitlelüberf^üfle  eraielt  unb  nac^  bem  übrigen  Deutfc^lanb  geliefert. 
lDäl)ren6  ber  gefamtc  BcoölkerungsDcrluft  9,6  0/0  beträgt,  I)aben 
mir  in  ben  bis  sum  31.  Dejember  1920  abgetretenen  (gebieten  oon 
unferer  (Befamteraeugung  an  IDeisen  12,8  0/0,  an  Roggen  16,4  0/0 
unb  an  (berfte  16,9  0/0  oerloren^).  (beioaltig  finb  auc^  bie  pro» 
buktionsoerlufte  in  ben  inbuftrieSen  Über[d}uggebieten  im  IDeften. 
IDir  oerliercn  mit  (El[a§=£otf^ringen  unb  (Eupen^nTalmebp  etma 
200/0  unferer  tCejrtilinbuftrie.  Wt  bem  Saargebiet  aUetn  ge^n  oon 
ber  iät)rli(hen  $teinkol)lenförberung  nac^  bem  Staube  oon  1912 
16  iriilltoneii  (Connen=9o/o  ber  gefdmten  Steinko^enförberung  im 
Reiche  oerloren.  tDeiterf^in  oerlicren  roir  mit  bcn  loejtli^n  3n* 
buftrtegebieten  23,26  0/0  unferer  Sc^toeigeifens  unb  5^&^^^niDai^> 
merke,  31,23o/o  unferer  l)0(^ofenroerk€,  baju  15,7 0/0  unferer 
Salinen  2),  Unfere  inlänbifdje  €ifener3förberung  ocrminbert  fi^ 
bitrd}  bie  abtretung  (El[a^*£othringens  um  brei  DierteL  IBä^renb 
5rankrei(f|  nad)  bem  Dertrag  oon  Derfailles  bei  einer  Beoölkerung 
oon  39  UliUionen  eine  iö^lic^  (Etfenerjförberung  oon  42  RliOionen 

1)  Dgl.  Stottftifd|cs  3af|rbudi  für  öos  Dcutjdjc  Rcidi  1920,  S.  23. 
Die  pro3ent3iffern  {in6  berechnet  auf  (Bcunö  öec  (Ecnteectcagsermtttlung 
nom  IloDember  1913. 

»)  OgL  „QMctf^ft  «Hb  Si«tifUk^  ^ft  3  (IRfti}  1921),  S.  146. 
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^Tonnen  bekommt,  bellten  roir  bei  einer  Beoölkerung  oon  über 
60  ItlUIioiien  nur  eine  Ja^tesföc^ns  9on  7  UliEionen  Conmn 

€if€ner3 1). 

infolge  6er  Hbtrennung  5er  lanömhrtfdiaftlic^en  unö  inbu« 
[tricHen  äbcrfd^ufegcbiete  \mb  wh  künftig  nod^  me^r  als  bisljer 
darauf  angemiefen,  die  nottpenbigen  na^ungsmittel  unö  hk  w\&t* 
tigften  in6u[tricßen  Ro^ftoffe  aus  öcm  ftuslant^e  3U  kaufen.  Bei 
ben  Ha^rungsmitteln  fällt  befonbers  läfiott  ins  (Bewiest,  6ag  loir 
fi^on  oor  bcm  Kriege  cin^  <Einfu^r  austönbifc^r  lla^rungsmittet 
Don  me^r  als  3  HTiUiarben  (Bolbmark  nötig  gehabt  ^aben.  IDä^renb 
loir  auf  6er  einen  Seite  6ur<^  6ie  Hbtretung  6er  lan6n)irtf(^aftli(^en 
unb  inbuftrieUcn  Überf^u^gebicte  3U  einer  größeren  (Einfuhr  aus 
6em  Huslanbc  gesiounacn  finb,  gc^n  uns  auf  6er  anberen  Seite 
gerabe  6ur(^  6ie  Abtrennung  6iefer  (Bebiete  alle  6ie  (Einnehmen  im 
Sa^Iungsoerkc^r  mit  bem  Huslanbc  oerlorcn,  bie  uns  oor  bem 
Kriege  6ur^  6en  Hnteil  6er  abgetretenen  Gebiete  an  uitferer 
(Bc[amtausful)r  entftanben  [inb.  IDir  merben  in  einem  fpäteren 
Hbf^nitt  noi^  nö^r  barauf  eingeben,  nie  gerabe  butät  6ie  Hb« 
trennung  6cr  IanbrDirt[d)aftIid^en  unb  inbu[triellcn  Überfd^ufegebiete 
unfere  3a^Iungsfä^igkeit  gegenüber  bem  Huslanbe  un6  befonbers 
auc^  gegenüber  ben  Sorberungen  6er  HSiierien  oerminbert 
U)orbcn  i|t. 

Unfere  n)irtf(^aftli(^e  £ci[tungsfä^igkeit  roirb  ferner  nod)  Der» 
ringert  burd)  bie  Bej^ränkung  unfcres  Hufecn^anbels, 
für  bie  6er  Dertrag  öon  DerfaiHes  eine  ganae  Keilte  oon  Be» 
jtimmungen  fejtgelegt  ^at.  Die  Bot[(^aft  bes  prä|ibenten  XDilfon 
00m  8.  3anuar  1918  nennt  aU  6ritten  Pun^  6e$  U>ettfrie6ens« 
programmes,  3U  beffen  (Einf^altung  bie  Alliierten  in  i^rer  ttote 
oora  5.  Ilooembcr  1918  pcrpflii^tet  ^ben, 

„bie  mögli(i)ftc  Befeitigung  aller  i»irt[c^aftli(^n  Schranken  unb 
bie  (£tnri(^ung  6er  ^hiijfyüt  6er  Qanöelsbesie^ungen  unter  aOen 
tlationen,  bie  bem  trieben  anld^liefeen  unb  |id]  3U  feiner  Huf« 
re(^ter^Itung  oeretnigen''. 

Hu(^  biefes  öerfprei^en  ^ben  bie  HUiicrten  gebrochen,  nadj» 

1)  Dgl.  noman  flngetl,  „Der  Sriebcnsocrtrag  unb  öas  roirtj(^aftli(^ 
^fyios  in  (Euto|)a'',  aus  tm  (Englif^cn  iibtx\t^  (D^atlottenbucg  1920. 
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bem  roir  im  Dertrauen  auf  i^r  IDort  bie  IDaffen  niebergekgt 
^en.  Der  Oertrag  oon  DerfaiOes  oerlangt  oon  uns  bie  (Ein« 
räumung  bcr  IlTeiftbegünftigung  in  Be3ug  auf  ^anbelsoertrftge 
gegenüber  allen  alliierten  Staaten,  bctjält  icbodi  ben  alliierten 
bos  Eec^t  oor,  unfere  IDaren  burc^  befonöers  ffotte  3öQe  un6 
anberc  Iltafenal^men  üon  i^rcn  ooHgrensen  f€rn3u^alten.  Der 
Dertrag  oon  DerfaUles  oerlangt  ferner  für  Srankei^  un6  polen 
bie  3oUfreic  (Einfuljr  attcr  (Er3eugniffc,  bie  oor  bem  Kriege  aus 
ben  losgerif jenen  6eut|(^n  (Bebieten  nad)  bem  übrigen  Deutfc^ 
lanb  geliefert  roorben  finb.  Diefe  tttaj^^me  ift  ebenfalls  in  bem 
Dertrag  oon  DerfaiHes  einfeitig  augunftcn  ber  HUiicrten  feft= 
gelegt.  IDir  müffen  alfo  auf  ieben  5aQ  öte  fran|öfif(^  unb 
polnif^en  Solle  3at)lcn,  »cnn  toir  unfere  IDaren  in  bemfelben 
Ulalse,  mie  bas  oor  6eni  Kriege  ge|(^^n  i{t,  nac^  (Eljag»£ot^ringen 
ober  nad)  Pofen  unb  IDeftprcufecn  ausführen  tooKen. 

Daj)  bie  HUiierten  in  ber  planmäßigen  Dernic^tung  bes  6eutf(i^n 

Hu6ent)anbels  il|r  mefentlid^ftes  Kri€gs3iel  gejcl|en  ^aben,  gel^t 
au<^  boraus  ^roor,  bag  fie  |ic^  im  Dertrage  oon  DerfaiHes  bie 
£t(YUii6ation  bes  beutfd}en  (Eigentums  im  Huslanbe, 
unb  3U)ar  ni^t  nur  in  ben  £änbern  ber  HUiierten  felbft,  fonbeni 
oud^  in  benen  unferer  e^maßgen  Oerbünöeten  un6  in  6en  abge> 
tretenen  beutf(^en  (Bebieten  oorbefjalten  unb  uns  mit  l)ilfe  bes 
Sriebensoertrages  faft  unfere  gejamte  Überfeeflotte  unb  fömtU<^ 
Kolonien  meggenommen  ^ben. 

iDie  Qandelsbampferflotte  ber  IDelt,  bie  lltitte  1914 
45,4  ITTittiarben  Bruttoregiftertonnen  umfofeit  l^tt,  ift  trof^  aller  Der« 
lüfte  bur^  ben  Krieg  bis  lltitte  1920  f^n  auf  53,9  miUionen 
Bruttoregiftertonnen!)  angctoac^fen  unb  ^t  feitbem  nod^  tjeiter  ju» 
genommen.  Hn  bem  Suroa^s  finb  ni(^t  nur  bie  neutralen  £änber, 
fonbem  auc^  bie  Derdnigten  Staaten  oon  Hmerika  unb  bie  übrigen 
HUiierten  beteiligt.  Itur  bie  cnglif(^e  Jjanbelsbampferflotte  ift 
etmos  surfif&gegongen.  Diefe  Ikleine  Hbna^me  witb  aber  bur^ 
ben  englifdjen  Sd|iffbau,  ber  feit  Kriegscnbe  am  ftärkften  tStig 
gewefen  ift,  f<i^nell  aufgellt  o^erben.  Dtit  einem  Srat^traum» 


1)  Dgl.  Ijiersu  „tDirtldjaft  mb  Statipk",  J^eft  1  00m  20.  Oonuac 
1921,  S.  16. 
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beöarf  ber  flllHertcn  feann  dfo  öie  IDcgna^mc  unferer  Qanöcis« 
flotte  ntd)t  begrünbet  loecben. 

Ber  Raub  unferer  Kolonien,  bte,  xoie  mir  oben  ge« 
[c^cn  ^abcn,  nur  öen  23.  (Eeil  öcs  gejamten  Kolonialbcfi^s  bcr 
30  Sieger  ousmad^en,  ift  eine  Oerle^ng  5er  „freien,  oiifrii^tigen 
unb  DoIIfeommcn  unparteiijd)en  ©rbnung  aUcr  kolonialen  Soxbi= 
rungen'',  bie  präjibent  IDilion  in  feiner  Botf<^ft  oom  8.  3a« 
nuar  1918  als  fünften  Punfet  [eines  tDcltfriebcnsprogrammes 
geforbert  ^at.  5ür  uns  bebeutet  er  ben  Derluft  unfercs  oor  bem 
Kriege  IjoffnungsooH  aufblül)enben  Kolonial^anbels  unb  bie  Aus* 
jc^licfeung  unferes  Dolkes  oon  bem  allen  anbeten  Kulturnationen 
juerkannten  Heilte,  t^ren  Beoöl&erungsüberjc^ug  in  eigenen  Kolo« 
nien  anfiebeln  3u  können  unb  bamit  bem  HTutterlanbe  3u  erhalten. 

nichts  kennaeic^net .  bie  Politik  ber  AUiterten  klarer,  als  ber 
im  ][>ertrag  oon  Oerfaillcs  Sanktionierte  Raub  unferes  fluslanbs» 
eigentums,  unfcrer  Qanbelsflottc  unb  unferer  Kolonien.  Das  ijt 
niä^t  ber  Krieg  gegen  ein  Regierungsfi}|tem,  u>ie  bie 
£ügenpropaganba  ber  HHiierten  rDäl)renb  bes  Krieges  behauptet 
es  ift  ber  Pernii^tunigskampf  gegen  ein  großes  Kuttur» 
Dolk,  gegen  ben  cinselnen  Deutfd|en. 

Um  bie  Derlufte  an  Dolksoermögen  $u  ermeffen,  bie  uns  ber 
Oertrag  ©on  ])erfailles  mit  feinen  Oor«  unb  Itad^oerträgen  fc^on 
gebrad)t  I^t,  oergegcniDärtigen  mit  uns,  bafe  bas  Dolksoermögen 
Deutfc^lanbs  na«^  bem  Staube  1913—1914  oon  ^Ifferic^^)  auf 
etwa  310  ITtilliarben  ©olbmark,  oon  Battob^)  auf  331  mil= 
Karben,  oon  ^ffe^)  auf  3ö0  Dlittiarben  unb  oon  Steinmann« 
Bu(^cr^)  auf  400  ntilliarbcn  (Bolbmork  gefd|ä^t  loorben  ift. 
RMr  loerben  im  folgenben  bie  bis^r  entftanbenen  Derlufte  am 
beutf(^en  Dolksoermögen  an  fymb  amtlichen  Utaterials  in  einigen 
Übcrfi(^ten  3ufammenfaffcn.  Dabei  geben  luir  ben  ermittelten 
ober  gefd)ä^ten  IDert  ber  Oerlu^e  in  <bolbmark  auf  (brunb  ber 


1)  „Deutjd|Iani)s  Dolksrooljlftonö  1888—1913",  T.Huflagc,  S.  112. 
BoUoö,  „IDie  gtog  ift  tes  ^«ntf«^  DoOtsoemdscn*  in  „OeraraU 
ittiig  unb  StatifHit'',  Bptil  1914. 

»)  Ijeffc,  „Das  i)etttf^  öolttsocrmögcn"  in  ,,3al^cbüc^er  für  national 
öfeonomic  unb  Statiftih",  105.  Banö. 

*)  SUmmawoßBud^i,  „Dos  ceic^  Deuifd)Iaiid'',  2.  auflöse,  Bcctin  1914. 
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Dorkriegsroerte  an,  um  einen  Dergleit^  mit  ben  oben  angegebenen 
Si^ä^ngen  bes  beutfc^en  Oolksoermögens  oor  bem  Kriege  gu 
ermögli^n. 

X.  Derlufte  oti  Dolftsoermi^geti  in  prioat^Snben. 

DorftriegstDcrte  in 

£iquibation  beutfc^en  (Eigentums  im  Huslanbe  unb  (boibmarit: 
Derlufte  an  unferem  Beft^  oon  auslänbif(^en 
IDertpapieren  insgefamt  fc^ä^ungstoeife  .   .   .  16000000000 

Abgelieferte  Qanbelsflotte  (4,6  tttiatonen  Brutto- 
regiftertonnen  3u  ie  500  (5olbmark  Dorkriegs« 
toert)')   2300000000 

Abgetretene  Übcrfeekabel«)   85  418  979 

Dolksoermögen  in  ben  abgetretenen  (bebieten  (o^ne 
Sffentli^  Dermögen),  gefc^a^t  nadt^  bem  Be« 
oölkerungsoerluft   .  25000000000 

Bisherige  Derlufte  an  Dolksoermögen  in 
Prioat^änben  efaoa  43,3 lllilliarben 

» 

2.  Derlorenes  Het(^s«  unb  Staatseigentum. 

Xla&i  ber  amtli(i^en  Oenkf^rift  „oufammenfteQung  ber  oom 
Deutfdien  Hei(^  bisher  getätigten  £ieferungen  unb  £eiftungen  aus 
bem  Stiebensoertrag  unb  feinen  Oorocrtrögen''  ftieHen  fi«^  bie 
Derlufte  an  Dolksoermögen  aus  bem  Befi^  bes  Rci^s  unb  ber 
beutfi^n  (Einjelftaaten  folgenbernutgen  bar : 

üorfertcgstDerte  in 

Rei^  unb  Staatseigentum  in  ben  abgetretenen  (Mbmaxki 

«ebieten   4481552938 

Saargruben  bes  preu|ifc^en  Staates   1 056  947  000 

tDert  ber  abgetretenen  fünf  (Eifenba^nbrfi^n  über 
ben  Hinein,  foioeit  fie  ni(^t  jum  ehemaligen 
Reic^sUinb  €lfa6«£ot^ringett  ge^ren .  .  .  8582360 

5547  082288 

1)  Am  (Eo^e  bti  5iie5cntf<I^Ittffes,  10.  Jamtat  1920,  betntg  htt  XOat 
unfern  ^anöelsflotte  7,3  tltitliar^en  (HoCbmark  (tta^ftriegsmert). 

2)  (Entnommen  aus  bev  Dcnfi|djrift  „öufammcnftcllung  öcr  oom  Deut« 
fc^en  Hei<^  bis^r  getätigten  Cieferungen  unb  £ei{tui^eii  aus  i>em 
ScUtMtnsucttxag  unb  feinen  Pomctcogen". 
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16  . 

Oorkriegswette  in 
(bolbmatk: 

abertrag:  5547082288 
(Ei(cnbaI)niDogcnpark  inbcn  abgetretenen  (Bebietcn^)     204  693  692 
DotluriegsiDert  ber  naä^  bem  IDaffenftUlftanb  in  ben 
ehemals  bcfc^ten  feinblic^cn  Gebieten,  ferner  in 
£uj:etnbur9,  (Elja^sCot^ringen  unb  auf  bent  linken 
H^etnufer  surfiAgelaffenen  #fiter  nic^tmttitört« 
l^en  (E^orafeters  ((og.  Rü&lafegütcr) .   .   .   .  2497  790000 
Dorftrtegsmert  bes  verlorenen  Het^s«  unb 
Staatseigentums  in  (bolbmark  .  .  runb  8,2 ntüliorben 

8.  StDangsIteferungen. 

Httj^bem  mirb  aber  bas  Reic^  nod)  belajiet  burc^  ben  IDert 

ber  Stoangslief crungen,  öie  auf  (Brunb  bes  IDaffcnjlill- 
{tanbes  unb  bes  Si^i^eitsoertrages  an  bie  HQiierten  |(^on  geleiftet 
iDorben  jinb  unb  für  bie  bas  Reic^  ben  prioaten  £icferanten  ober 
ben  liefernben  StaatsrDerkjtätten  ben  IDert  oergüten  mug.  IDeil 
uns  für  biefe  SnKingsIieferungen  oon  ben  HQiierten  feein  Pfennig 
gc3al)lt  roirb,  [o  bebeutcn  aud)  \k  für  unjere  DoItisu)irtf(^aft  tat= 
fäd^lid^  einen  Derniogensoerlujt.  l>er|u^n  mir  aaäi  biefe  Der» 
lufte  in  (Bolbmarfe  auf  (örunb  ber  DorfiriegstDerte  fc^ä^ungs« 
toeife     ermitteln,  fo  bekommen  n>ir  folgenbe  Überfiel : 

Doritriegsioette  in 
Solbmarit: 

HoUenbes  (Etfenba^nmaterial   1324690000*) 

€ifenba^infa^räcug»(Erfa^teile   1  548  500'') 

  1326238500 

1)  Diefe  3iffer  ergibt  fic^  als  Voxitte^ßmxi,  nac^em  duf^Iog 

von  200/0  auf  ben  DoffaciegssMKt  abgezogen  motbtn  ifl  »on  ber  in  ber 
Denfifd)rift  genannten  Summe  oon  245632430  ®o(6marft. 

2)  Die  Dcnftfd)rtft  „SufammcnftcHung  öcr  nom  Deutf^en  Heid}  bisl^ct 
(bis  (Dfttober  1920)  getätigten  Cieferungen  unb  Ceijtungen  aus  öem 
Sciebensoertrag  unb  feinen  Doroerträgen"  gibt  für  ben  Dorbriegsioert 
+200^1  bie  Summe  oon  1589626000  (Bolbmarit  an. 

')  Dieselbe  Denbf^rift  beregnet  aus  ben  bttrc^f^nitt[i<i|en  papiermarfi* 

betrögen  in  ben  Ablief crungsmonatcn  (Desember  1918  bis  3uli  1920) 

untec  Umrechnung  über  ben  amerikanij^en  Dollar  (na^  bem  Der^ältnis 

1 

1  papiermorb  =  ^-^^  <&olbmarb)  3097000  (bolbmarb.  Diefe  Sa^I  ^abcn 
»ir,  um  auf  Darbzi«g$ioerte  ju  bommen,  buri^  2  btoibiert. 
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OorkrtegstDerte  tii 
(bolbmatft: 

fibertrag:  1326238500 

£anbrDirt|d|aftIid|e  IlTa|d)inen  (fog.  Pocnalieferung)  17  694  488  ^) 
^belsfiotte  mit  2,3  llttQiarben  (boibmaxk 

in  Überfielt  1  beregnet   —  " 

Eü&Iieferungen  an  inbuftrieOen  Ulafc^nen  unb 

ntoteriol.   179000000*) 

Dieljlieferungen   140000  000  4 

Kohlen  unb  Ko6s   430000000^ 

5arbftoffc,  Hmmoniofe  unb  (^emif(3^»p^arma3eu» 

tif(^  (Erjeugniffe  ........   .   .  31000000*) 

DorÄriegsroert  ber  3rDangslicfcrungcn  bis  1 .  Hpril 

1921  in  (Bolbmark  runb  2,1  IHilliar^ 

1)  Die  Denbf<hrift  „Die  (Erfüllung  bes  öertragcs  oon  Derfailles  burdj 
Deutfc^Ianb  bis  3um  1.  April  1921"  gibt  ben  tDert  bie{er  Cieferungen 
bis  Cnbe  AfntU  1921  unter  BerdAf^tigung  ber  tDeltmarbtpteife  in  ben 
Cicfermonaten  auf  35  388  975  (iolbmark  an.  Um  auf  Dorbriegsmcrte  3u 
Kommen,  ^aben  roir  biefe  Summe  bur^  2  binibiert. 

2)  Der  IDert  ber  Rü^Itcferungen  bis  1.  HprtI  1921  ift  in  öcr  in  Dor= 
fte^enber  Ilote  genannten  Deabfc^rift  auf  3  574  000  000  papiermark  ange* 
geben.  XDir  ^en  biefe  Summe  mit  Rucbfic^t  auf  bie  <Entn>ertung  bot 
Papiermarb  gegenüber  ber  ®oIbmarb  feit  Krtegsenbe  junäc^ft  burc^  10  unb 
bann  mit  Hü&fid;t  auf  bie  Stetgerung  ber  iCDeltmarktpreife  gegenüber  bem 
3uli  1914  nochmals  burdj  2  bioibiert. 

3)  2n  berfelben  amtlü^n  Denkfd)rift  bis  Htärj  1921  auf  2  845  898  000 
papiermarb  berechnet. 

*)  TEUOi  ber  «mtli^en  Denbf^rift  finb  bis  3um  1.  April  1921  «ui 
Xo^Ie  unb  Kobs  (Kobs  in  Ko^Ie  umgerechnet)  23,4  IRillionen  tEonmn 
abgeliefert  roorben.  lOir  ^aben  ben  Dorbriegsmert  ber  (Lonne  mit  18,3  (&oU>=' 
marb  angeje^t. 

&)  Ilath  ber  «mt(i^n  T>tnii^nft  finb  bis  3um  1.  a4»rU  1921  ab« 
geliefert  wotben: 

4123,3  tEonnen  Ben3oI  (Oorbriegsmeri  260  öolbmarb  pro  Cmme), 

27469,75  Tonnen  fc^rocfelfaures  Hmmoniab  (OorbricgstDert  270 
(bolbmark  pro  (Tonne),  ferner 

13  507  (Eonnen  ^arbftoffe  im  IDerte  von  430  485  895  papiermarb, 
169,3  (tonnen  ^mif^^rmajeutif^e  Crjei^niffe  ün  lOerte  wm 
23032990  papiermarb. 

Die  papiermarbroerte  für  5aibftoffc  unb  djemtj<^=pl)arma3euttjd}c  (Er= 
3eugni{{e  I}aben  roir  burd)  20  bioibiert,  um  bie  ungefähren  Pocbriegs* 
merte  in  (boümaxk  pi  ermitteln. 
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4.  Der  Huftpanö  6e$  Het(^e$  für  die  aatec^nutta  6ef 

3u  bin  £a|tcn  aus  6cm  5riß^>^nsD€rtrag,  öic  mir  ebenfalls  nur 
tun^  f^ingabe  oon  oetteren  Seilen  uitferes  Dolfesoecmdgetis  auf* 
bringen  können,  roeil  bie  laufenbcn  (Einnahmen  unferer  DoHis« 
noirtic^aft  im  Sa^lungsoecke^c  mit  öem  Huslanöe  3U  i^rer  'Deckung 
ni(^t  ausrcid)cn,  geijören  aud)  biejenigcn  Summen,  bie  bas  Rei^ 
auf  (5iun6  bes  Hrtikels  296  bes  Dertrages  oon  DerjaiQes  bei  ber 
3U)i[c^enftaatIi^cn  Hbre^nung  ber  gefamten  gegcnjeitigen  Sorbe* 
rungen  unb  3aI)IungsDerpfli(^tungen  3rDifd)cn  Dcutfdilanb  unb 
ben  ofltierten  £änbem  leijten  mtt|.  Bis  einf^ie|li(^  Hprit  1921 
jinb  auf  (Brunb  biefcr  Dcrpfli(^tungcn  folgcnbe  Summen  an  bie 
gegnerifc^n  Husgleic^sämter  gejault  »orben : 

an  bas  britifd|e  Husgleidjsamt  .  12  977  929  ^  10  sh  10  p. 

an  bas  fransöfifc^e  Husglei(^amt  45316165,92  S^* 

an  bas  eI|afe=Iotf}r.  Husgleicf|somt  105668190,79  5r. 

an  bas  belgiji^e  Husgleic^samt  .  15  915  826,92  5r. 

Kennet  man  biefe  Summen  in  6oIbmark  um  unter  Berü^ 

fii^tigung  ber  Catfad)c,  bafe  im  Durd)jd)nitt  ber  Hbred)nungs» 
monote  bas  englifd^e  pfunb  um  10  ,<Vo  unb  ber  frai^|i[c^  unb 
bcigifdje  5i^ön^i^Ti  gegenüber  it)rem  Dorkriegsrocrt  um  ungefüllt 
55  <);o  unterioertig  geQ>efen  f inb     \o  ergeben  [ufy  als 

Hufmanb  bes  Reid)es  für  bie  Hbrccfjnung  ber  Dorkriegsfc^ulbcn 
bis  1.  Hpril  1921  300  IRittionen  (Bolbmarfe. 

5.  Oetliift  m  Doltoetiit$gett  buf bie  CntimrffMiittg. 

Der  ÜberbliÄ  über  bie  6efamtDcrIu|te,  bie  ber  Dertrag  von 
DerfaiUes  unb  [eine  Por«  unb  llac^9erträge  bis^r  unferem  Polks« 
Dermögen  3ugefügt  ^ben,  roürbe  unooUftänbig  [ein,  roenn  roir 
nic^t  au(^  bie  Dorkriegstoerte  aQer  an  bie  Hlliierten  abgelieferten 
ober  auf  iljren  Befel}!  3er|törten  IDoffen  unb  Ansrflltungsgegen* 
(tänbe  bes  £anb^eeres  unb  ber  tltarinei  aller  jer[törten  £anbs  unb 


^)  t>gl.  öie  ootn  Auswärtigen  Amt  Abteilung  X  I)erausgegebeneSaimnd« 
mappc  „Dcut|djlan6  und  bk  u)cltrDirtfd|aftItd)c  Zagt",  Blatt  Ilr.  102/III, 
Abfd)nttt  V:  „Bemegungen  öec  frem^n  n>ed){el{{ur|e  an  dütid^i 
BöYfc  (^avge^eOt  als  Ainoei^niigcit  9011  ttt  poritöt  in  ptQSciiteii)^'' 
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Seebefejtigungen  unb  ber  abgelieferten  Krtegs[(^iffe  unb  fc^liel« 

li(^  bie  Dorkriegsroerte  ber  IDaffen=  unb  Ittunitionsfabriken,  bie 
auf  Befehl  ber  Hfliierten  $er{tört  n)orben  ftnb,  3U  biejen  Der» 
mögensoerluftcn  ^in3ure(^nen  mürben.  Die  erfte  unb  grunb« 
legenbe  Pfüi^t  eines  ieben  Stootes  ijt  ber  Sd^ui^  jeiner  Bürger 
gegen  fwmbe  (bmalt  Kam  bas  Deutfd)e  Reic^  bicfe  Pflid|t 
ni(^t  erfüllen,  [o  i|t  es  feein  jouDeräner  Staat  unb  mufe  auf  aUe 
Siele  einer  |clb|tänbigcn  Politik  oersidften.  Huf^  ein  Dolk,  bas 
in  [03ialcn  (Einrichtungen  t)oran[cf|rciten  unb  ber  3bec  ber  (Be= 
ret^tigkeit  unb  bes  friebUc^n  kulturellen  IDettbemerbes  ber 
Dölker  in  ber  Politik  bienen  roiU,  mufe  bie  llXlai\t  f^aben,  fein 
Ee^t  unb  feine  IDirtii^aft  3U  be^upten  unb  feinem  XDorte  Hac^* 
bru(k  3u  oerlci^en.  Das  3eigen  un3ähtige  Beifpicle  aus  ber  Oer« 
gangen^eit.  Das  er|te,  roas  bie  fran3Ö|i|che  Reuolution  jic^  jc^uf, 
nKtr  eine  nTiIi3,  bas  Dorbilb  ber  mobemen  Oolks^eere.  Das  Bei« 
fpiel  bes  boli(^cu)i|ti|^en  Rufelanbs  betDeijl,  bafe  jelbjt  ein  kom= 
muniftifd^  regierter  Staat  minbeftens  fooiel  XDaffen  braucht,  bag 
er  jid|  gegenüber  feinblid|cn  Hngriffcn  be^upten  kann. 

Denno^  ertönt  bei  uns  ber  Ruf:  „Hie  mieber  Krieg!" 
Der  6ebanke  an  fid|  i|t  alt.  Xtaif  jebem  gro&en  Oölkerkrieg 
ber  Dergangen^cit  ift  bas  Dcriangen  na^  cmigem  5ri€^>«" 
laut  geworben.  Hu^  nac^  ben  Rapoleoni[(^n  Kriegen  am  ün» 
fange  bes  neunäe^nten  Ja^rljunberts  ift  ein  „eroiger  Sriebe" 
gefc^loffen  unb  eine  „^eilige  HUtana''  3»  {iimm  Sc^u^  ge> 
grünbct  roorbcn.  Unb  mie  lange  ^at  ber  5^»«^  gehalten?  — 
<Es  wirb  gejagt,  ber  le^te  Krieg  übertreffe  an  Surc^tbarkeit  alle 
vorangegangenen.  Ita^  biejem  furd)tbar|ten  aller  Kriege  mü([e 
enbgüUig  ber  ITten|^t)eit  bie  (Erkenntnis  kommen,  bafe  es  „nie 
iDieber  Krieg''  geben  bürfe. 

(Bibt  es  nad)  biejem  Kriege  nidjt  [d|on  ujtcber  Krieg?  — 
Die  Türkei  liegt  im  Kriege  gegen  (brie^nlanb,  um  i^r  (bebtet 
3u  be^upten.  3n  Hfrika  kämpft  Spanien  gegen  bie  mit  mobemen 
fran3öji|^n  IDaffen  ausgerü|tcten  Rifkabijlen.  3n  (Europa  ^at 
Soroietrufelanb  [d|on  met|rere  Kriege  geführt,  unb  3t»ar  gegen 
£itauen,  gegen  bie  Ukraine  unb  gegen  polen.  (Begen  bas  Deutfc^e 
.  Rei<^  aber  f üljrt  polen  in  ©berfi^^ien  mit  fran3ö[ifc^er  Unter, 
[tüfeung  unb  unter  üerujcnbung  regulärer  polrnjc^er  (Truppen  ben 
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Banöenfericg,  um  beutf^s  <5eb!et  oom  Reitze  lossurcifeen.  am 
Rifein  leben  6V2  lUiaionen  Reic^söeutfc^e  unter  öcr  Qert|(^aft 
fmabtt  Bejo^ungsl^  un5  unter  öcr  (Bewalt  fcinWid^cr  Kriegs» 
geriefte. 

Die  ibealftlingenbc  Sorbenmg  5es  Prafibenten  tDilfons  in  feiner 
5rie6ensbotf(^aft  oom  8. 3anuar  1918,  bafe 

„bie  Rüftungen  aller  Dölfeer  auf  bas  nicbrigflc  mit  öer  inneren 
Si^r^eit  ocrcinbarenbc  IRajj  ^rabgcfe^t  U3erbett", 
ift  öUein  Bei  uns  burcfjgefü^rt  roorbcn,  u)äf|renb  äße  anberen 
Dölfeer,  namentlid)  bic  neugegrünbetcn  Staaten,  on  i^rer  Spi^ 
Polen,  in  IDaffen  [tarren.  ItiemaTs  hätten  bie  HHiicrten  aHe  unfcrc 
rOaffen  serftören  können,  roenn  |ie  babei  auf  ben  paljioen  iDiber|tanb 
uii|«res  Dolfees  geltogen  »oreii.  Aber  beuti(^c  J)änbe  ^ben  unfere 
Se^ngcn  gcfd)Icift  unb  unicre  IDaffen  abgeliefert  unb  aerftört. 
€tn3ig  {te^t  bies  Beifpiel  in  ber  <5e|4t(^te  oSer  Pölker  ba.  Das 
IDerfe  ber  Dcmic^tung  ift  ooUftommcn.  abgefef)en  oon  ben  XDaffen, 
bie  ben  Scinben  ausgeliefert  roorben  finb,  ^at  bie  Reic^streu^nb« 
gefeül^aft  bis  3um  1 .  Juli  1921  ^  ^^^^^^ 

erljalten  scrftött 

®eiDe^re  unb  Karabiner    .....  5  438  300  5  337  300 

Tna|(^inengcu)e^re   98370  95  705 

ITtineniDcrfer  unb  Ro^re  von  ioi(^en  .  27376  26381 

dej^ü^e  unb  Ro^te  »on  [ol(I)en    .   .  51  947  51  545 

Lafetten   27  1 00  27  030 

Sc^e  RrtiOeriegefc^ie  unb  Hünen  .  37  200000  30000000 

Sd)arf c  f)anbgcn)el)r«  unb  IDurf granaten  1 5  000  000  1 4  000  000 

Scharfe  3ünber   56200000  54000000 

Qanbnaffenmttnition   432000000  380000000 

Slugaeugc   14001  13369 

ausgeliefert   622 

Slugjeugmotoren   27  663  23  866 

ausgeliefert   3644 

mwoffi.  mif  Rrtifeel  180  Hbfa^  4  bes  Oertrages  oon  DerfaiHes 
unfere  14  (D\U  unb  Sübfeftungen  in  bem  am  10.  Jonuar  1920 
oor^nbenen  3u|tanbe  er^lten  bleiben  foKen,  l^at  bie  KontroQ« 
kommiiiion  ber  (Entente  unter  Bru(^  bes  Dcrtrages  für  bie 
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11  Sejtungen  Breslau,  (Biogau,  <5Ia^  Rei|fe,  Spanbau,  Bopen, 
ntaricnburg,  Küjtrin,  Ulm,  3ngol(tabt  unb  Königjtein  jeglit^e 
<ße|d}ü^ausrü|tung  »erboten  unb  Don  ben  übrigen 
Sejtungen  Königsberg  nur  22  jt^roere  (bejc^ü^e,  pillau  36  (Befd)ü^c 
unb  Sroinemünbe  32  (bef^ü^  gelaffen.  Damit  ^ben  unjere 
(D\U  unb  Sübfeftungen  jeben  (Befed^tstoert  Derloren.  Unfere 
5e(tungen  im  U)eiten  bes  Rei<^es  unb  an  ben  Küjten  finb  o^ne» 
^in  gef(^Ieift. 

Hlle  3ur  Serftörung  bejtimmten  XDaffen  n>erben  noc^  im  £aufe 

bes  Sommers  1921  üoUenbs  oerfc^rotet  merben. 

5flr  bie  100000  Ittann  ftarbe  Reidisme^r  behalten  n>ir  bor« 
naäi  nur  folgenben  U)affenbe|tanb : 

Reic^s^eer:  5eftiti^«i: 

S<^u)ere  (bei^üjue   —  ~ 

$elbgefd|ü^c  '  .  294  90^) 

® croeljre  unb  Korabiner    .    .    .    .  1 56  080  — 

£eid)te  trtajc^inengeme^re  ....  1474  1  221 

Sdjroerc  ITta](^inengeiDe^re    ...  861  628 

£ci<^te  minenmerfer ......  197  186 

mittlere  ItTincnrocrfer  66  — 

Schwere  UlincniDerfcr   —  8 

Die  Rei^sioe^r  befi^,  n»ie  ber  fransöfif^  (beneral  UoUet 

mit  Befriebigung  feftgeftellt  ^at,  feeine  fcfiroerc  HrtiHeric  mel)r. 
Sie  foU  fogar  mä^  einer  Rote  ber  HQüerten  keine  (Basmasken 
me^r  tragen  bflrfen.  Unfer  f^eer  unb  unfere  IDe^rmittel  finb 
kleiner  als  bas  J}cer  unb  bie  Beroaffnung  irgenbeines  unfercr 
europäifd)en  Rac^arftaaten.  Polen  mit  feinem  oon  5rankrei(^ 
ausgerüfteten  unb  ausgebilbetcn  Ejeere,  bie  (Efc^ec^o^Sloroakei  unb 
fogar  bas  kleine  Belgien  finb  uns  ^ute,  febes  für  ft(^  allein^  an 
militärifd)en  UTadjtmitteln  überlegen.  Unfer  £anb  mit  feiner  inten» 
fioen  £anbn)irtf(^aft  unb  feinem  Reichtum  an  inbuftriellen  Hnlagen^ 
ift  burc^  bie  XDaffenserftörung  krieg  errfc^  (EinföSen  f^u^los 


1)  3n  Königsbevg,  piUau  uiU)  Siotiuiiittiiöe.  Olle  anbeten  Seftungen 
finb  ol^ne  IttHSerie.  Die  ftbctgen  3a^n  ftftec  öen  IDaffenbeftonb  öer 
Hei(^stDet)r  finb  oon  S.  17  ber  Den6f(^rift  „Die  Crffillung  bes  Dertragcs 

oon  DecjaiUes  bucd}  Deutj^Ianö  bis  3uin  l.Hptil  1921"  übecnommen. 
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preisgegeben,  ttiemanb  witb  behaupten  können,  ba%  ein  Oor« 
fall,  äl^nlid)  bem  (Einbrudf  5er  ttd}C(^i|cf)cn  fiu]\\kn,  bie  am  Hm 
fang  bes  1 5. 3a^^unbcrts  bux6)  bas  nje^rlofc  Deutfc^lanb.  bis 
no^  n^^üringen  unb  Branbenburg  ^ineinsie^en  konnten,  nad) 
unfercr  oönigen  (Entwaffnung  künftig  eine  Unmöglichkeit  [ei.  (Ein 
großes  Dolk  mai^tlos  ben  kleinen  Uoc^baroölkem  ausgeliefert !  — 
Was  bas  bebeutet,  roerben  wir  nod)  erfatjrcn.  IDie  bas  Bcifpiel 
(Dberf(^leiiens  3eigt,  roerben  unjere  Ha^ani  bur<h  unfere  mißta* 
rif(^  $(^u)äd)e  3U  einem  RauBjug  gerabesu  gereijt.  S^lh]t  roenn 
in  Sukunft  öcr  Krieg  gar  nic^t  uns  gelten  foltte,  [o  kann  boc^  ber 
Satt  eintreten,  bafe  3mci  europäifdje  Staaim  i^re  Kämpfe  gegen» 
einanber  auf  bcut[d)em  Boben  ausfedjten.  (Es  ift  erft  loenig  me^r 
als  ^lunbert  Ja^re  ^r,  bag  Hüffen  unb  Sransofen  in  Deutf^lanb 
gcgcneinanber  $d|Ia(i|ten  [djlugen.  3ft  ein  Konflikt  smifc^en  Polen 
unb  Frankreich  einerjeits  unb  Ruglanb  anbemfeits  in  otte  3u« 
foinft  ausge[d|Ioffcn  ?  Sollen  mir  es  gef(i|ehen  laffcn,  bafe  beutfdje 
Stme  unb  Dörfer  unter  bem  Krieg  ber  Srembcn  in  Schutt  unb 
Hfi^e  linken?  Unfer  Mkstfeer  Ifat  es  feit  ben  napoTeonifc^en 
Kriegen  Ijunbert  3al)re  lang  öer^inbert,  bafe  bie  Schrecken  bcs 
Krieges  oon  feinbli^en  IQeeren  in  unfer  £anb  hineingetragen 
tDorbcn  finb.  Zukünftig  tüirb  Deutfchlanb  loieber  mie  in  ben 
früheren  3ahrhunberten  unferer  0hnma#  unb  3erfplitterung  ber 
TCummelpla^  frembcr  E}eere  fein. 

(Es  tüirb  bie  3eit  kommen,  ba  nicht  nur  unfere  unglücklichen 
Brüber  in  ©berf^lefien,  im  Saargebiet  unb  in  all  ben  geknechteten 
unb  bebrohtcn  beut[d)€n  (5rcn3marken,  fonbern  ba  jebcr  Deutfcbe 
erfährt,  bag  bie  lX>ehrmittel  eines  Staates  einen  unentbehrlichen 
(teil  feines  Dolksoermögens  barftcUen,  ohne  ben  ihm  ber  Derluft 
aller  geiftigen  unb  n)irt|^ftlichen  (büter  broht.  IDie  grog  ber 
Ceil  unferes  Dolfcsoermögens  ift,  ben  wir  mit  ber  tDaffenacrftörung 
felbft  Dernichtet  Ifahtn,  roerben  mir  bann  in  ber  oersioeifelten  Hot 
boppelt  fchwer  empfinben.  Kach  ^  Husgaben  bes  Reiches  für  Jjeer 
unb  ITTarine  in  ben  3ahren  1905—1914  unb  roährenb  bes  Krieges 
fchä^n  ©ir  ben  H)ert  ber  gcfchleiften  Seftungen  unb  ber  serflörten 
unb  abgelieferten  IDaffen  unb  Kriegsfd)iffe,  ber  tuftflotte  foroie 
ber  serftörten  Hnlagen  ber  IDaffen«  unb  ITlunitionsfabriken  ouf 
minbeftens  25  Rtilli erben  (Bolbmark  auf  (Brunb  ber 
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Dorkriegsmerte.  3ählt  man  bieje  Derlujte  ^u  ben  übrigen, 
|o  ergibt  fich  folgenbe 

Cffamtäberfic^t  ber  bUherigen  Derlufte  an  Dolksoermdgen. 

Por6rtec|STDeTte  in 
QioUymatk: 

# 

1.  Derlufte  an  üolksoermögen  in  prtoath&nben  43,4  Otittiorben 

2.  öerlorenes  Reichs»  unb  Staatseigentum    .   .  8,2 

3.  3n)angslieferungen  bis  1.  Rpril  1921  ...    2,1  ^ 

4.  Hbrcdinung  ber  Dorkriegsfchulben  ....  0,3  „ 
6.  (EntnKtffnung  ,  .  .   .  25  „ 

(befamtoerluft  an  Dolksoermögen  bisher  etwa  79  Rtilliarben 

IDir  Ifabm  alfo  oom  Oorkriegsmert  unferes  I^olksoermögens 
burdh  ben  Dertrag  oon  Perfailles  unb  feine  Dor«  unb  tlachoertrage 
bisher  etroa  79  Htilliarben  (Bolbmark  oerloren.  S^on  in  biejem 
Oerluft  an  Dolksoermögen  liegt  in  D^binbung  mit  ben  Beoölke» 
rungs«,  (bebiets»  unb  Kolonialoerluften  eine  Kriegsentf^äbigung 
tK>tt  ungeheurer  ibröge.  (Cro^em  hoben  uns  bie  Rttiierten  in 
£onbon  3U  ber  Kriegsentfchäbigung,  bie  in  ben  bisher  burch» 
geführten  Bejtimmungen  bes  Vertrages  oon  Perjailles  fchon  liegt, 
noch  ^^n^  finansielle  Kriegsentf^äbigung  oon  132  Rtiffiarben  (Bolb« 
mark  (BegenioartsiDert  unb  287  ntiUiarben  (Bolbmark  (Enbroert 
auferlegt.  IDie  biefe  Kriegsentfchäbigung,  bie  atte  Dorgänge  in  ber 
©ejchichtc  aller  Dölker  roeit  in  ben  Schatten  fteUt,  oon  einer  Dolks= 
xDirtjchaft  aufgebraßt  »»erben  foU,  bie  einen  grogen  (£eil  ihres 
Probuktioücrmögens  oerloren  hat,  roirb  um  fo  problcmatifcher  er* 
fcheinen,  je  mehr  roir  im  weiteren  Derlauf  unferer  Schrift  in 
biefe  S^QQ^n  ein3ubringen  fu^en.  Das  Sßroierigfte  an  ber  finan« 
Stellen  Kriegsentf^äbigung  ift,  bafe  mt  alle  bie  oon  uns  geforderten 
3ahlungen  naß  bem  Huslanbe  oome^men  muffen  unb  bag  infolge« 
belfcn  bie  finan3ielle  Kriegsentfdjäbigung  in  ihrer  gcfamten  {jö^e 
einwirkt  auf  unfere  Sahlungsbilang  gegenüber  bem  Rusianbe. 


Unter  3al)lungsbilan3  ocrftc^cn  mx  bic  (B€gcnüber|tcIIung  einer» 
feits  5er  Summe  oSer  Sa^lungsoerpftic^tungen,  die  vm  loä^renb 
«tncs  Jahres  bem  fluslanbe  gegenüber  ju  erfüllen  ^aben,  un6 
«ittecerfeits  bei  Summe  oEei  Sa^lungen,  öie  loic  loä^renö  öes« 
felben  3af|res  oom  Huslanbc  ju  forbcm  ^aben.  öor  bem  Kriege 
mar  unfcrc  3a{)lungsbilan3  afetio.  3rDar  \iaxib  unfcrer  ausfuhr  im 
XDtcte  oon  10,9  Itliakaben  (Solbmarft  im  Ja^ie  1913  eine  (Ein- 
fuhr Don  12  ntilliarbcn  (Bolbmarfe  gegenüber.  Dcnnot^  konnten 
tpir  oef möge  unfern  (Einfeitnfte  aus  5eut|(j^m  €i$entum  im  Hus« 
lanbe  unb  auslänbijc^en  IDertpapiercn,  aus  ben  $cefrad|tgeid)äften 
für  frembe  Hed)nung  unb  anderen  (Einna^equeSen  im  Derke^r 
mit  bem  Huslanbe  ni^t  nur  ben  (Einfu^rüberf^ufe  oon  1,1  rTtiI= 
liarbe  (Bolbmarfe  ausgleichen,  [onbem  barübcr  hinaus  nod)  jä^rlic^ 
er^blif^  fieuantagen  wm  deut[c(}em  Kapital  im  Huslanbe  oor« 
nehmen.  Diefe  günjtige  £ag€  änberte  jid)  burcf|  ben  Krieg,  nac^ 
beffen  Rusbru^  im  auguft  1914  unfere  Sa^lungsbilanj  langjam 
paffiD  3U  werben  begann.  Un[ere  (Einnahmen  im  Derfeef|r  mit 
bem  Huslanbe  gingen  3urü&,  rocil  burc^  ben  Krieg  mit  unferen 
^uptabne^mcm  uitb  öurc^  bic  feinblid)e  BloÄabe  unfere  Aus- 
fuhr eingef(^ränfet  mürbe  unb  unfere  J}anbeIsfIotte  in  ben  J)äfen 
feftliegen  mu|te.  Das  öeutfi^  Eigentum  im  feinbli(^n  Huslanbe 
rourbe  be[d)Iagna^mt,  unb  bie  üioibenben  unb  Sinfcn  auf  aus» 
länbifc^  £Dertpapiere  luimen  jum  gro^n  Ceil  ni(^t  me^r  in  die 
f^onbe  der  bcutft^cn  Befi^r.  Um  tro^bem  bie  Sa^lungsoerpflic^» 
tungen,  bie  burc^  bie  IDareneinfu^  aus  ben  neutralen  £änbern 
ent^nben,  erfüllen  yx  itönnen,  muj^en  toir  6olb  ans  Huslanb 
abgeben.  Scmer  mufeten  allmäJjlid)  immer  größere  (Eeile  bes  beut» 
f^en  Befi^  an  ouslanbif^en  XDertpapieren  an  dos  Husland  ocr« 
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kauft  merben.  Dadurch  gingen  auf  die  Dauer  »eitere  dins«  und 
DfoidendeneinHnfte  verloren. 

Diel  fdiiDcrer  als  burdj  ben  Krieg,  beffen  loirtfc^ftlidjc  IDir- 
kungen  doc^  3um  größten  (Ceti  als  oorüderge^d  angefe^n  loerden 
konnten,  ift  unfere  Sa^lungsbilanä  aber  na(^  Kriegsenbe  getroffen 
n>orben  dur^  die  Bedingungen  des  Dertcoges  oon  Derfailles. 

Der  Dertrag  iwn  Derfailles  nimmt  uns  grofee  lanbroirtfdiaftlic^ 
Überf(huB.gebiete  im  (Dften  des  Eeic^.  Die  Xla^rungsmittel^ 
die  uwr  früher  aus  den  losgeriffenen  ®ftprooin3en  besogen  l)aben, 
brauen  mx  auc^  künftig.  Können  xdxx  fie  nic^t  n)eiter  aus  den 
verlorenen  Gebieten  bekommen,  fo  müffen  mir  oerfu(^en,  ent* 
fprec^enbe  Haljrungsmittelmengcn  aus  anderen  £änbern  ju  be» 
fi^affen.  3n  beiden  fällen  müffen  imr  infolge  des  Dertrages  i>on 
Derfailles  ben  (Begenroert  ber  eingefügten  Haljrungsmittel  an  bas 
Huslanb  beja^len,  wä^renb  er  frü^,  als  die  landn^irtfc^aftli«^ 
ProDin3en  no^  3um  Reiche  gehörten,  im  Cande  blieb.  5ür  unfere 
Sa^lungsbilanj  ergibt  fid)  aus  ber  Itotroenbigkeit  einer  größeren 
(Einfuhr  aus  dem  Huslande  ein  Hnma^fen  unferer  Sal^lungsoer* 
pfli(^tungen  gegenüber  bem  Huslanbe.  ä^nlic^,  roie  ber  Derlufl 
ber  landwirtf  (^ftlic^en  ilberf^gebiete  im  (Dften  bedeutet  m6\  der 
Derluft  der  inbuftriellen  Überfc^ufegebiete  im  IDeften  bes  Reiches 
für  uns  bie  Hotroendigkeit  einer  gröfeeren  (Einfuhr  unb  damit  eine 
5una^me  der  3al)lungsoerpf Rettungen  in  unferer  Sa^lungsbilans. 
IDir  können  bic  (Eifcner3e  aus  Tot^ringen  auc^  künftig  nid)t  ent* 
beeren,  loerni  unfere  (Bfentnduftrie  roieder  oofi  arbeiten  foIL 
IDö^renb  toir  fie  aber  früher  aus  bem  eigenen  £anbe  bc3ogen 
unb  mit  unferem  (5elde  beja^lt  ^en,  müffen  nnr  fie  künftig  oon 
5rankrei(^  ober  fonft  aus  dem  Huslanbe  kaufen.  Huc^  bas  Ro^» 
eifen,  bas  oor  bem  Dertrage  oon  Derfailles  aus  ben  abgetretenen 
XDeftgebiden  na«^  dem  übrigen  Deutfd)lanb  3ur  IDeiteroerarbeitung 
geliefert  roorben  ift,  können  mir  ni(^t  entbehren,  oenn  mir  die 
Produktionsanlagen  unferer  3nduf(rie  ooK  ausnu^n  nioOem 
Hus  beiben  ©rünben  erl)öl)en  fi(^  roieberum  unfere  5al)lungs* 
uerpfli^tungen  gegenüber  dem  Huslande.  Se^r  er^lic^  ift  au(^ 
der  n>ert  der  Cejtilerjeugniffe,  die  oor  dem  Kriege  aus  (Elfafe* 
Cot^ringen  nad)  bem  übrigen  Deutfd)lanb  geliefert  roorben  finb  und 
deren  zollfreie  (Einfuhr  wir  5^^^<^  ^\  <&nind  des  Dertrages 
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»Oll  öerfoiDcs  {)abeTi  3uge|lcf)€n  müflcn.  Üurc^  biefc  (Einfuf^r  von 
(CcjtiltDarcn,  bic  roxi  cor  6cm  Kriege  .im  eigenen  £anöe  mit 
unferem  (beiöe  gefeauft  ^{»en,  entjte^t  eine  er^cbli^c  ntef^r« 
belaflung  unfcrer  3al)lungsbilan3  gegenüber  6er  Dorkricgsjcit. 
Damit  genug  6er  Beijpiele,  bic  beioetfen,  öafe  wir  infolge  5er  witt» 
feÜrlii^cn  ©renaoerfdjiebungcn  6es  Vertrages  oon  Dcrjaittes  nod) 
mc^r  aus  6cm  Huslanöc  einführen  majien  unb  babur^  mit  no^ 
flrSfeeren  3a^IungsocrpfIi(i)tungcn  gegenüber  6em  Huslan6c  bclajlct 
©erben  als  oor  6em  Kriege. 

Die  Cosreifeung  ber  lanbwirt[d|aftli^en  Überft^ufegebicte  im 
a>flen  un6  6cr  inbu[tricllen  Überjcfiufegcbictc  im  rOeften  bes  Reld)es, 
6ie  Dor  bem  Kriege  befonbers  jtarfe  an  unfern  ausfuhr  beteiligt 
geiDefen  |inb,  bebeutet  für  unfere  3a{)Iungsb;Ian3  aber  nid)t  allein 
HTcfirausgaben,  jonbem  au(J}  6cn  öerlu|t  bericnigen  Sa^lungs« 
foibeningen  an  bas  Huslonb,  bie  uns  oor  bem  Kriege  bmdi  öie 
ausfuhr  Don  (Erseugniffcn  6er  Überft^ufegebiete  im  ©lien  unb 
IPeften  entftanben  finb.  So  »irb  3.  B.  ber  IDert  unferer  flusfuf|r- 
einnahmen  erl)cblid}  oerminbert  bur^  ben  Derluft  ber  ^Eejtit 
inbuflric  in  (Eljafe^iot^ingen  unb  in  €u|»en-malracbp,  bie  ©or 
bem  Kriege  einen  großen  Ccil  ber  beutfc^n  ausfuhr  oon  ?Ee£til= 
#r3eugni[fen  bcftritten  ^|aben. 

Ä^nli^  »ie  bic  fosreifeung  beutfc^cr  Rei^sgebiete  roirfet  ber 
Raub  ber  Kolonien.  IDas  mir  oor  bem  Kriege  mit  beut[(^em 
(Belbc  aus  eigenen  Kolonien  bcaogcn  I|aben,  müffen  mir  künftig 
fremben  £önbem  beaalilen.  tDas  unfcrc  Kolonien  burc^  ausfu^)r 
i^rer  (Eräeugnijje  na^  fremben  £änbern  wr  bem  Kriege  erworben 
^aben,  get)t  ber  bm^iftn  3a^lungsbilan3  ocrloren. 

abge[ef}en  oon  ben  ITtcfjrausgoben  unb  (Einno^meDerlufien  im 
IDarenoerfec^r  mit  bem  auslanbe  ©erliert  unfere  3a^flungsbitan3 
infolge  bes  Dertrages  oon  Dcrfaillcs  burc^  bie  £i(^uibation 
unferes  auslanbseigentums;  burc^  benOerluft  fa[t  unferes  ge* 
famten  Bcfi^es  an  auslänbi|d)en  löcrtpapieren  unb  burc^ 
ben  Raub  unferer  Überjeef  lotte  atte  biejznigen  (Einnahmen,  bie 
i^  aus  biefen  (teilen  bes  beutfc^cn  Oolftsoermögens  oor  bem  Kriege 
entftanöen  fin6.  Überbies  [inb  mir .  gegroungen,  künfttg  no(^  er^b« 
Betröge  für  iiberfeefrac^ten  on  bas  Äuslonb  3U  be3a^Ien. 

man  kann     von  ben  Pcrönberungcn  unferer  .3a|jlungsbUan3, 
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bic  ber  Pertrag  oon  Derfailles  ^croorruft,  in  großen  3ügen  ein 
klares^  Sa^lenmößiges  Bilb  mac^n.  £Dir  miffen  3.  B.,  toieoiei 
(Ei[encr3e  aus  6en  im  IDeftcn  abgetretenen  (Gebieten  oor  6«m  Kriege 
nac^  bem  übrigen  Deutfc^lanb  geliefert  unb  ^ier  oerarbeitet  toorben 
finb.  XDenn  mir  6engünitigen5anooraus[c^en,6afemir 
in  allen  dmeigen  unferer  XDirtf.(^aft  mie6cr  ooU 
arbeiten  loie  oor  bem  Kriege  unb  menn  loir  mit  Rü&|id}t  auf 
bie  grofeen  preis|(^manfeungen  feit  Kriegsenbe  öie  öorkriegs» 
werte  ber  in  S^ge  ftel^nben  IDaren  in  (Bolbmark  in  unfere 
R)ed)nung  cinfe^cn,  bann  können  mir  3a^l€nmäfeig  ermitteln, 
um  mel(^e  ausgabepoften  für  Ille^reinfu^r  unfere  3a^lungsbilan$ 
künftig  me^r  bclaftet  mirb  unb  n>el(^e  (Einno^mepoften  fte  infolge 
geringerer  ausfuhr  ocrlieren  mufe.  3n  ä^nlidjer  U)cife  können 
in  unferer  Rechnung  anö)  bie  burc^  ben  Oerluft  unferer  Kolonien, 
unferes  auslanbseigentums  un6  unferer  J}an6elsf lotte  cntftanbencn 
RXinbereimut^men  unb  künftig  enoac^fenbenRIe^rausgaben  jagten» 
mäßig  in  (Bolbmark  auf  (5run6  6cr  Dorkriegsmertc  b€rü&fi<^tigt 
»erben.  IDir  ^aben  in  unferer  S(^rift  „Daluta'(£lenb  unb  Snebens« 
oertrag"*)  eine  folcEjc  Berechnung  über  bic  abänberung  unferer 
3a^Iungsbilan3  burd)  bic  bisher  buri^gcfü^rten  Beftimmungen  bes 
Oertrages  oon  OerfaiKes  aufgefteUt,  beren  (Ergcbniffe  in  fol« 
genbc  ®cgenüber)teQung  aufammenf äffen  lajfen : 


Unfere  Sa^lungsbilani  oor  unb  na<j^  bem  Kriege 
in  Rtiniarben  (Bolbmark  auf  (5runb  ber  Oorkriegsioertc. 


£lusg 

90t  bem  Kriege 
(1913) 

aben 

110^  bem  Kriege 

(Einna 

00t  bem  Kriege 
(1913) 

^men 

lut^  bem  Xtiegc 

ausgaben  für 

12,096 

Qbrige  B 
0^00 

juf.  12,6 

tDareneinfu^r: 
11,942 

lusgaben: 

0,770 

3uf.  12,7 

(Einnahmen  für 

10.995 

Übrige  €t 
1,575 

3uf.  12,6 

tOarenausfu^r: 
9,529') 

nna^men: 
0.400 

3uf.  9,95 

1)  Dcriag  Stlii  ITtcincr,  £cip3ig,  3iocUc  Auflage  1921. 
^)  3n  biefer  (Einna^mesiffet  finb  bie  3nxingslieferungen  nk^t  berflA« 
tätigt,  ^ie  lott  in       Sd^fift  „Dob^Ctenö  unb  Sneöentoectrog''  nä^ 
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U)ä^n6  es  uns  oor  5em  Kriege  möglid^  gerocjcn  aHe 
$o^Iungst)crpflid|tungen  an  öas  Huslanö  mit  Jjilfc  unfern  5or» 
öerungcn  rejtlos  ausjugleic^n  unö  ikibei  nod^  jeöes  Jaf^r  neues 
Kapital  im  Huslanbe  ansulegen,  i[t  unfere  3a(|lungsbilan3  öur<^ 
öcn  Dcrtrag  von  Derjaiaes  pa|iiD  geworben,  ö.  ^.  unjete  Sa^lungs« 
oerpfIi<^tungcn  überitcigen  unfcrc  Soröcrungen,  toic  folgende  über» 
[ic^t  jcigt: 

ausgaben:    Cinnaljmen:  Salöo; 

Sa^lungsbilanäöor  6cm  Kriege  (1913)  12,6  12,6  — 
„  na<^  6em  Kriege  .  .  12,7  9,93  2^U 
Der  Paniofalöo  unferet  Sa^lungsbilana  in  J)öl|c 
pon  23/4  irrilliarbcn  (Bolbmarfe  auf  ©runb  ber  Dorkriegs« 
»crte  [teUt  ben  gün [t ig [ten  SaU  öor,  öenn  es  liegt  feiner  Be. 
re^nung  bie  Änna^me  sugrunbe,  ba&  unfere  PoIfesiDirtfciiaft  in  bcn 
engeren  Reidjsgr^nsen,  bie  it^r  ber  Dertrog  Don  Oerfaittes  gesogen 
^lat,  wieber  oott  arbeiten  feönne  roie  oor  bcm  Kriege.  tDir  aUc 
tDiffen,  wk  mit  m\x  baoon  entfernt  jinb.  Die  Hrbeitsferaft  unfcrer 
öoIfesiDirtfc^ft  ijt  burc^  den  Krieg  un6  bm^  bie  Qungerblo&abe 
empfinblid)  gef(f|U)äd)t  roorben.  Die  (Ernten  ber  £anbu)irt|c^aft 
^laben  noc^  ni(^t  ©ieber  bie  öorferiegsertrögniffe  erreich.  Unfer 
Oieljflanb  ift  burd^  bcn  Krieg  unb  bie  Sroangslieferungen  an  5ranfe= 
reid)  unb  Belgien  fef)r  gefc^roä^t  morbcn.  mit  Hüiftfic^t  auf  ben 
«tiefltanb  ber  marfeoaluta  ^aben  mir  nid^t  fooiet  Dünger,  5utter= 
mittel,  ölfrüdjte  u|id.  aus  bem  Huslanbe  eingeführt,  wie  3ur  Steige« 
rung  ber  lanbroirtfc^aftlic^en  (Erträge  auf  i^jre  DorferiegsJ/öfje  er» 
forbcrIi(^  [inb.  Hud)  unfere  3nbu[trie  ift  nod|  roeit  entfernt  oon  ber 
Probuktion,  bie  [ic  oor  bem  Kriege  geleiftet^t.  3hre  Rof^itoffoerfor. 
gung  i[t  noc^  ni^t  annä^rnb  roiebcr  auf  Dorkriegsl|öf|e  gebradjt 
oorben.  3nfoIgc  ber  Ko^lcnauMingslieferungen  an  bie  (Entente  finb 

öem  stanzt  vom  September  1920  mit  760  ntinionen  (Bolbmarft  «uf  ber 
Cinna^mefette  btt  Sa^IungsbUans  obgcsogen  fjaben,  fo  i>a^  boxt  als 
l&efamteinna^me  aus  ber  XDarenausfu^r  noc^  bcm  Kriege  nur  bie  Summe 
von  8769  miirioncn  (bolbmaxk  iäf)rltc^  angegeben  ift.  Domit  cr&Iärt  fi(^ 
aud),  bog  in  ber  Sdfrift  „r)aluta»(EIcnb  unb  Sricbensoerttog"  ber  pafftt». 
folbo  ber  3al}rungsbilan3  um  breioiert«!  IHiiaorben  <^oIbmar6  ^ö^er  an. 
Sesebeit  ift  als  ^wr.  ©Ir  bringen  ben  XDert  ber  gefomten  iö^rli<^cn 
Kriegsentfd|äötgungsrate  ein|d|Iiefen<^  ber  owongsliefcrungcn  in  ber  oor. 
ftegenben  Schrift  etroas  fpätet  in  anfa^. 
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TDir  nid^t  in  ber  Cage,  ui^er  3nbtt|trie  biqenigc  Brcnnferaft  ju» 
3ufül)ren,  bie  3U  ooUer  probufetion  nottDcnbig  fcintoürbe.  Unfete 
Ko^Ienoerforgung  Ifot  gerabe  notbürftig  ba3U  Ijingereid^t,  3nbu|tric, 
fjausbranb,  £anbTOirt[(i)aft  ufw.  im  ©fetober  1920  mit  69,1  0/0  unb 
im  riooember  1920  mit  66,4  0/0  ber  Koljlenmengcn  3U  beliefern,  bie 
fie  1913  er^Iten  ^ben.  Dobei  ftnb  aber  ie^t  bie  Kohlen  in  ber 
(Tlualität  fd|led|ter  als  üor  bem  Kriege,  [o  bafe  3ur  (Er3cugung  ber» 
felben  Kraft«  un5  ^isroirfeung  roefentUc^  gröfeerc  Ko^lcnmcngen 
crforberlii^  finb  als  1913. 

3tt  afi  ben  ^inbemifjen,  bie  ber  ootten  probufetion  im  H)cge 
ftel)en,  kommen  bie  Solgcn  ber  IDirtfd|aftsferi|is  im  3nlanbe  unö 
in  ber  ganscn  U)elt.  Darum  {teUt  ber  oben  mit  23/4  miUiarben 
<5oIbmarfe  beregnete  5e{}lbetrag  unferer  Sa^^lungsbilans  gegenüber 
bem  Huslanbe  ben  günftigitcn  bcnkbarcn  Saß  bar,  ber  in  IDirfelii^ 

iteit  nid)t  erreicht  wirb. 

Hufeerbcm  erfdieint  ber  paHiDfalbo  oon  23/4  »liUiarben  (Bolb« 
marfe  aber  au(^  bes^alb  ju  günjtig,  roeil  er  auf  (Brunb  berienigen 
IDerte  beredinet  roorben  ift,  roeldje  bie  etnselnen  Po|t«n  ber  beut« 
|<^n  3a^|lungsbilan3  oor  bem  Kriege  getjabt  ^aben.  ^eute  muffen 
alle  biefe  IDerl«  crl)ölyt  werben,  benn  Krieg  un6  Steuerung  ge? 
^ören  feit  Ittcnfi^engebenken  3ufamm€n.  ttamentlid)  nad)  Kriegen,  bie 
wite  £önber  unb  grofee  Pölfeer  «rfafet  ^ben,  i[l  [tets  eine  bauernbe 
Steigerung  ber  preife,  £öl)ne  unb  (Bctjolter  3urü&gebUeben.  IDtr 
»erraeifen  auf  ben  Drcifeigiä^irigen  Krieg,  auf  b€n  Siebeniä^rigen 
Krieg  mit  bcn  gleid}3citig€n  $reit|citsftriegen  ber  Hmerifeancr  wob 
fc^liefelid)  auf  bie  napoleonifd)en  Kriege  3U  Beginn  bcs  oer« 
^angenen  3airt)unberts.  Jjeut«  fte^tt  luir  oor  einer  ö^i^n  aU« 
gemeinen  Derteuerung,  roie  bie  genannten  Kriege  fie  m6)  fi(^  ge« 
sogen  iKiben,  benn  feit  bem  3uli  1914  ^at  4V2  3a^re  lang  ein 
IDeltkrieg  getobt,  in  bem  oicr  Sünftet  ber  Oötfeer  unb  ber  tänber 
ier  (Erbe  gegen  uns  unb  unfere  brei  Derbünbeten  im  fortroä^ren« 
ben  Kampfe  geflanben  ^ben.  Diefer  IDeltferieg  ^t  nti^t  nur 
in  ben  am  Kampfe  beteiligten,  fonbern  aud)  in  ben  neutralen  £än» 
bem  eine  gcnMkltige  tCeuerung  oerurfad^t  3m  (Bolbgelbe  beregnet 
finb  ^^eute  alle  £ö^ne  unb  preife  Ijö^cr,  als  fie  oor  bem  Kriege 
getoefen  finb.  Die  £ö^  u)erben  nic^t  mieber  auf  ben  Sriebens« 
ftanb  3urüdiget|en  können,  unb  mit  ber  bauemben  Co^nfteigerwig 


mwb  eine  (Erljöliung  öer  probuftttonsJioflcn  auf  öic  Dauer  bejtc^n 
bleiben.  Darum  werben  auä)  ökicnigen  Ro^^|loffc,  öie,  mit  3.  B- 
moUt,  BaunwDoHc,  tjäutc  unb  £e6er,  Fleute  in®olbmarfe  fd)on 
U)ie6er  auf  bic  Preife  aus  ber  Dorkriegsjeit  aurücfegcgangen  (inb 
unb  seitoelje  jum  fogac  fcj^on  biDiger  gcu)e|en  finb  als  oor 
bem  Kriege,  auf  bic  £änge  ber  Seit  betrachtet,  eine  l|öt)ere  preis« 
läge  einnehmen  müfjen  als  oor  bem  Kriege.  £Dir  galten  es  für 
»al)r[d)einli(^,  bafe  im  (Befolge  bcs  IDcltlirieges  eine  Steigerung 
ber  tö^ne  unb  preife  um  burd)fd)nittli(h  50  öm  (öolb^elbe  gc» 
mej jen,  beflel|en  bletben  »itb.  Des^lb  müfjen  wir  atte  tDerte 
in  ber  oben  errechneten  Sa^Iungsbilans  um  50  0/0  er^ö^n,  um 
uns  ein  Bilb  batubet  ma(^  3«  können,  in  wl^em  IlTafee 
unfere  mt  bem  Kriege  aktioe  3al}lungsbilan3  burd)  bic  bisher 
bur^gefü^rten  Bejlimmungen  bes  Oertcages  oon  BerjaiHes  paifii» 
geworben  ifl.  IDir  kommen  bonn  3U  bem  (Ergebnis,  bafe  unfere 
3ahlungsbilan3  einen  pa[|iö(aIbo  öon  eta>a  4  miUiotbcn 
<5olbmarli  auftoeift 

Aber  bamit  können  roir  bie  Berechnung  nod)  md|t  ab[rf)Iiefeen. 
Der  paf|io[albo  oon  4  ItlilltaYben  (boibmatk  fyxt  3ur 
Solge,  ba&  bas  Huslonb  grofee  Kapitalien  in  unferem  £anbc  ge» 
iDinnbringenb  anlegt,  ba  es  oon  uns  ben  oollen  (begenmert  feiner 
Sorberungen  in  OOaren  unö  in  (Bolb  felbft  bei  ooHer  Dorkricgs« 
probuktion  unfcrcr  DoIksroirt|(haft  nicht  erhalten  kann,  IDir 
n>erben  fpäter  no<^  betrachten,  wie  toeit  bie  Hnlage  austön« 
bif^en  Kapitals  in  unjercm  £anbe  fchon  oorgefchritten  i[t  unJ> 
wie  baburch  unjere  üolfeswirt|<haft  in  immer  grö&erem  Blage  bem 
Husbn^  tributpfli(i|tig  roerben  mufe.  f)ier  rooHen  roir  uns  sunächft 
nur  ein  übcrjchlägiges  Bilb  machen  unb  besfyilb  einmal  annehmen^ 
bas  auslanb  würbe  aehn  Jahre  lang  jährlich  oon  ben  4  Itliaiarben 
(Bolbmark,  um  bic  unfere  3ahlungsbilan3  pa\\w  bleibt,  bic  ^ölftc 
in  Deutfchlanb  anlegen.  Dann  würben  nach  ach«  Jahr««  o^ne 
Berücfefidhtigung  bes  3infen3uioa^[€s  20  ITTilliarben  (öolbmarfe  aus- 
länbifchen  Kapitals  in  Deutfi^lanb  oorhanben  fein,  (be^en  wir 
öon  20  irtiOiarben  (Rolbmark  frembcr  Kapitalanlage  aus,  [o  ergibt 
Txäl  baraus  bei  4  0/0  öcrainfung  für  unfere  öolkswirtfchaft  ein  iähr« 
lieber  3instribut  an  bas  Huslanb  in  l^öhe  oon  0,8  nttlliarben  (bolb* 
mark.  Da  bie  Huslönber  einen  Ccil  bicfcr  (Einkünfte  aus  ihrer 
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Kapitalanlage  in  Dcutf(ihlanb  fclbjt  oerbrauchen,  fo  roottcn  wir  ben 
günftigen  Sali  onnehmen,  bafe  oon  unferer  Cributpflicht  on  bas  aus. 
lanbif^e  Kapital  nur  1/2  Iltittiarbe  (Bolbmark  johrli^  mdn  bem 
auslanbc  3U  3ahlen  ift.  Damit  jteigt  ber  pafficjalbo 
unferer  3ahlungsbilan3  auf  41/2  »lilliarben  (bolb« 
mark.  Das  i[t  bie  IDirkung  ber  bisher  burch geführten  Bc= 
ftimmungen  bes  Oertrages  oon  Uerfailles  auf  unfere  Sahlungs* 
bilan3  unter  ber  Annahme,  bafe  unfere  Dolkswirtfchoft  noch  W»^ 
probusieren  könne  wie  oor  bem  Kriege.  Dabei  l>aben  wir  bie 
IDirkung  ber  Swangsliefcrungcn,  ber  Befa^ungskojten  unb  ber 
finansieHen  Kriegsentj^äbigung  auf  bic  Sa^lungsbilans  noch  gar 
nicht  berü(kii(htigt. 

4V2  ÜTilliarben  (Bolbmark  paffiofalbo  un|crer  3ahlungsbilan3 !  — 
Diefe  bisherige  IDirkung  bes  Vertrages  oon  OerfaUles  laffen  bie 
Alliierten  bei  ihren  Beredjnungen  oöUig  unberückfi^tigt.  Sie  Der= 
fchweigen  ber  IBeU,  bag  fie  an  unferer  Qanbelsflotte,  an  unferen 
Kolonien,  an  bem  (Eigentum  unferer  Auslanbsbeutfchen,  an  unferem 
Be|iö  an  auslänbijchen  IDertpapicren,  an  bem  £änberraub  im  (Djtcn 
unb  IDeftcn  bes  Deutfd)en  Reiches,  an  ben  riefigen  Swangs» 
lieferungen  oon  Kohlen,  (Ehemikalien,  DTafchincn,  Dieh  unb  Iltate» 
rialien  aller  Art  bis^ier  fchon  eine  reichste  Kriegsbeute  gemacht  ^en, 
als  bic  IDeltgefchichte  jemals  oerseichnet  h^t.  Sie  klagen  täglich 
in  ber  prejfe  ber  ganjen  B)elt  über  ben  mangelnben  (Entfchäbi« 
gungsmillcn  ber  Deutf(i|en  unb  über  bie  Oerwüftungen  in  Horb» 
frankreich  unb  oerjchweigen,  bafe  bie  blühenben  prooinsen,  bie 
fie  uns  bis  aum  31.  Dcsember  1920  entriffen  ^ben,  in  Be3ug 
auf  lanbwirtjchaftlich  benu^tcn  Boben  brcimal  fo  grofe  unb,  was 
ben  Reichtum  an  3nbuftrie  anbetrifft,  oer^ltnismägig  noc^  be- 
beutenbcr  geroefen  finb  als  bie  3er|törungsgebiete  in  Balgien  unb 
Uorbfrankreic^^).  XDürben  bie  Alliierten  bie  (bröge  i^er  bereits 


1)  Dgl.  !)iet3U  bas  Stotiftifi^c  3al|rbucfi  für  i>as  ©cutfdjc  ReUf)  1920, 
S.  18  (Di«  geioet&ti^en  Betriebe  in  btn  Hbtretungs*  unb  abltimmungs« 
gebieten  na^  ber  gener^Iidiien  BettiebssiMung  von  1907)  unb  5.22 
(Die  lanbtoirtfd^aftliihen  Betriebe  in  ben  abtretungs.  unb  abftinmmngs* 
gebieten)  mit  Cloijb  (Beorges  Angaben  über  bie  Scrftörungen  in  $ron6rei^ 
unö  Belgien  auf  ber  Conboner  Konfcrcns  (Sammlung  oon  Hktenitüdien  übet 
bic  Dcrhanblunfen  auf  ber  Konferenj  p  Conbon,  S.  157). 
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cingebrad)ten  Kriegsbeute  un6  öercn  Derm(^tcn^)c  U)ir&ung  auf 
unfcrc  Sa^ilungsbilanj  sugeften,  \o  »öfbe  afferöings  jebcr,  ber  über 
»crnünftigc  IDirtjdiaftsbegriffe  o^rfügt  unb  oon  bem  IDillcn  beieclt 
i[t,  bie  burd^  beu  Krieg  [(^©er  gejc^öbigte  europmfc^e  XDirt[cf|aft 
»ieber  aufsubauen  unb  nt^t  nod}  rociter  in  ©runb  unb  Boben  3U 
3cr|lörcn,  oI)ne  Srocifcl  cinfc^n  müffen,  bajj  oen  einer  finonaieBen 
Kriegscntf^äbigung  feitens  Deutfj^Ianbs  gar  keine  Hebe  meljr 
fein  feann.  Bei  einem  Pafjiofalbo  ber  Sa^Iungsbilanj  in  Qö^/e  oon 
41/3  Miorbcn  ^Ibmorfe  6ann  ein  £onö  unmögB^  no^  eine 
Kricgscnt[d|äbigung  von  mel/reren  ITtiaiarben  (bolbmavk  iät)rltd| 
leiftcn,  wenn  es  nic^t  in  menigcn  Jagten  odOig  etf^öpft  fein  foH. 
€s  i[l  amor  möglid),  ba&  bie  gute  HTeinung,  bie  bas  Huslanb  »on 
ber  (EnhDiÄIung  unfcrcr  Dolfesairtfc^ft       junäc^ft  ben  DruA 
bcs  Paffiofalbos  uitfewr  Sa^Iungsbilanj  auf  bic  Beroertung  ber 
Vftatk  im  Huslanbe  aufroicgt.  Die  IDirhung  biefcs  Stimmungs» 
momcntes  kenn  aber  ni^t  oon  wnbef<^ränfeter  Dauer  fein.  3e 
länger  ber  Paffiofalbo  in  unfcrcr  3a^|lungsbilan3  befielen  bleibt, 
befto  gröfeer  roädift  er  automatifc^  an,  befto  gröfeer  wirb  oon  Ja^r 
3U  3a^r  untere  «Ettbutpfli<i^t  gegenüber  bcm  auslänbifdjen  Kapital 
unb  befto  gcfäf)rlidjcr  muß  fc^liefelic^  ber  Eü(kf(^lag  auf  bie  Be» 
Wertung  ber  ITlarfe  im  Husranbe  werben.  Die  3a^Iungs= 
B  i  Ian3  ift  bas  Barometer,  an  beffen  Stanbe  man  bic  Hus» 
|id}ten  für  bie  weitere  (Entwicklung  unferer  Oolks» 
wirtfdiaft  unb  für  bic  (Erfüllung  ber  (Ententefor  = 
ber  ungen  erkennen  kann.  Dafe  {ic^  bie  Httiierten  bisher  nic^t  bk 
UluJ^  gemacht  ^aben,  einen  ruhigen  Blick  auf  biefcs  Barometer 
3U  roerfcn,  aeigt  bie  märd^ent^afte  Qö^  ber  Kriegsentjc^öbigung, 
bie  fie  tro^  ber  öcmii^tenbett  H^irfeungen  i^rer  bisherigen  Kriegs« 
beute  noäi  ^on  uns  forbem. 

Xladi  £onboner  Dik^t  ffabtn  wir  an  bie  flffiiertcn  afs 
Kriegsentf^äbigung  ^m'dä}\i  eine  fefte  3alfresratc  Don 
2  ntilliarben  (Bolbmark  3U  sohlen.  Um  biefe  Summe  er{|ö^|t 
|i^  alfo  ber  paff iofalbo  unferer  3a^lungsbilan3,  ber  firf)  aus 
ben  IDirkungcn  ber  bis^r  burdigefüljrten  Beftimmungen  bes  Der» 
träges  oon  Derfaittcs  ergeben  Ijat,  auf  6V2  irtilliarbcn  (Bolb- 
mark. 

3u  ber  fcftcn  Jahresrate  oon  2  MtiHiarben  (öolbmork  komntt 
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nach  bem  Conboner  D&tat  noch  ^  Ausfuhrabgabe  oon26o/o 

auf  ben  ipert  unjcrcr  Ausfuhr.  Da  roir  bei  ber  Berechnung  bes 
i)a||iofalbos  unferer  Sahlungsbilanj  oon  ber  Annahme  ausge» 
gangen  ftnb,  bafe  es  uns  gelingt,  bie  Probufetion  unferer  t)olks« 
toirtfchaft  mieber  auf  bie  Dorkrtegshöhe  3U  bringen,  fo  coollen  TDtr 
auch  We  ftusfuhrabgabe  oon  26  0/0  aunac^ft  auf  bie  Ausfuhr  be« 
rechnen,  bic  roir  bei  ooUer  Dorkricgsleiftung  erreichen  könnten.  IDic 
wir  auf  S.  27  berechnet  hoben,  beträgt  ber  IDert  unferer  Aus* 
fuhr  nach  Abaug  bes  Husfuhranteiics  ber  uns  im  ©ften  unb 
IDeften  entriffenen  Reichsgebiete  9,5  tlTilUarben  (bolbmark  auf 
(Brunb  ber  Dorkriegsroerte.  Hoch  ber  oben  näher  begrünbeten  An» 
nähme,  bafe  infolge  bes  Krieges  in  ber  gan3en  H>elt  eine  Steigerung 
ber  probuktionskoften  um  50  0/0  gegenüber  ber  Dorkriegsjeit 
3urückbleibt,  erhöht  fich  ber  Wext  ber  Ausfuhr,  bic  bas  oer» 
kleinerte  Deutfchlanb  bei  ooSer  Dorkriegsprobukdon  erreiche« 
kann,  um  bie  f)älfte  oon  9,5  ntilliarben  auf  14,5  IttiHiarben 
(bolbmark.  hierauf  müfjen  wir  ben  Alliierten  nach  bem  £onboncr 
Diktat  eine  Ausfuhrabgabe  oon  26o/o  =  3,7  Hlüliarben  (Bolb» 
mark  jährlid^  entrichten.  Damit  erhöht  fich  PojftDfalbo  unferer 
^h^ungsbilans  oon  6  V3  Htiaiarben  auf  10,2imiltarben  (Bolbmark. 

Augerbem  müffen  mir,  ba  unfer  £anb  nicht  genügenb  Roh« 
floffe  bcfi^t,  um  bie  Ausfuhr  beliebig  fteigern  3U  können,  3»« 
nächjt  mehr  Rohftoffc  aus  bem  Auslanbe  einführen  als  oor  bem 
Kriege,  tlach  Sd^ä^ung  beutfcher  Sachoerjtänbiger  ^)  müjfen  oon 
ben  weiteren  probuktionsfteigcrungen  etroa  60  oom  I^unbert  für 
bie  (Einfuhr  unb  für  bie  (Erweiterung  bes  probuktionsapparates 
foroic  für  bie  (Ernährung  unb  bie  Unterhaltung  bes  erforber» 
li^n  UTehrs  an  Arbeitskräften  oorn)eg  abgesogen  roerben,  fo  bafe 
nur  40  oom  Qunbert  bes  oergrö^rten  Ausfuhrwertes  für  bie 
(Ersielung  bes  Ausfuhrübcrj^ujfes  oerblciben.  Anbere  beutfche 
Sadioerftänbige  kommen  3U  nod^  ungünftiger^n  Siffem.  U)enn 
mir  ben  paffiofalbo  unferer  3ahlungsbilan3  gegenüber  bem  Aus= 
lanbe  burch  Rlehrausfuhr  begleichen  foUen,  fo  genügt  es  bemnach 
nicht,  für  je  1  lUiUiarbe  bes  paffiofalbos  bie  Ausfuhr  um  1  RTtl« 


1)  Ogl.  Sammfaiig  oon  flfttenftü*en  ftber  bit  X>«r^attblttngen  auf  Ö« 

Konfetenj  3U  Conbon  oom  1.  bis  7.  Itlärj  1921,  S.  33. 
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liar2»e  ju  {teigom,  foti^eni  es  ijt  juc  a&tragung  oon  {e  1  IttiKtorbe 

5cs  Paf[iD|aIbos  mit  Rü(fe[id)t  auf  5ic  3ur  Husfu^r|tcig«rung  er» 
foröerlic^e  nie^reinfu^t  eine  (Er^^ung  Ut  HusfuS^r  um  |e  1,6  miU 
liarben  nottoenbig.  Ilm  den  oben  errechneten  pafliulaltK)  von 
10,2  nttHiarben  (Bolömarfe  öurc^  IKc^rausfu^r  a&jujtragen,  genügt 
al^  ni<^t  eine  irtet^rousfu^r  von  10,2  tltitttarben  (Bolbmorfe, 
lonbcm  iDir  brausen  öaju  eine  lUe^rausfu^r  wn  16,3  IKUp 
liarben  (Bolömorfe. 

IDcnn  es  roirfelid)  gelingen  roiiröe,  unfcre  Husfu^r  über  öie 
Dorkriegslcijtung  {)inaus  um  1 6,3  IKiEiaröcn  (bolbrmk  jn  {teigenir 
fo  TOöre  bas  no(^  fecin  Seichen  oon  IDo^lftanb,  fecin  oeid)«n 
bafür,  bafe  mir  xok  vox  bcm  Kriege  im  Sa^lungsoerfee^r  mit  bem 
Huskinbe  uns  jä^rtii^  einen  Ü^erjc^ug  fc^afN  mürben,  öer  basu 
benü^t  lücrben  feönnte,  bas  uns  von  ben  HHiierten  entriffenc 
(Eigentum  ber  Huslaubsbeutj^n  unb  unferen  frü^ten  Befi^  an 
auslänbifd)cn  tDertpapicren  aHmätilid)  ujieber  3U  fdjoffcn.  Die 
€r{)öl)ung  ber  Husfuflr  um  1 6,3  ttlilliarbcn  (Bolömorfe  über  bie 
Dorforiegsleiftung  ^naus  würbe  nur  gerobe  basu  t/inrci^cn,  um 
uns  Dor  ben  ricjigen  ©cfa^ren  bcs  ßaHiolalbos  unfercr  3at}Iungs« 
bUan3,  uor  ben  XDiritungen  eines  metteren  Sinitens  ber  Ittark- 
oaluta,  üor  ber  Übcrfrcmbung  unfercs  Dolftsnermögens  unb  oor 

ber  Derarmung  Deutj^lanbs  info4e  bes  Dalutoausoerkaufes  ju 
Ic^ü^cn. 

<DbiDof)I  bie  Steigerung  unserer  Husfufir  um  13,6  milliorben  über 
bie  Dorkriegsleiflung  hinaus  nur  ein  Seidjen  äufeerfter  flnfpannung 
3ur  flbu)cf)r  ber  bringenbften  Hot  fein  mürbe,  feljen  bie  alliierten 
biefe  ausfu^fteigerung  als  eine  Befferung  unferer  oirtfc^ftßc^en 
£öge  an  unb  forbern  borauf  in  iljrem  £onboner  Bifetat  eine  meitere 
ausfuljrabgabe  Don  26  o/o  =  4,24  milliarben  (Bolbmarfe.  löenn 
»ir  ben  paffiofalbo  unferer  3a^lungsbilan3  burd^  ITte^rausfu^r 
bcglct(i}cn  [oUen,  \o  müffen  mir  infolge  biefer  neuen  ausfu^rabgabe 
oon  4,24  HXiHiarben  (Bolbmark  loieberum  unfere  Husfu^r  [teigern, 
unb  3mar  mit  Berü(fi;idE)tigung  ber  ITTe^reinfu^r,  bie  3ur  Steigerung 
ber  ausfu^  erf orbeclid^  ijt,  um  vmUtt  6,8  tlliaiarben  (Bolbmark 
Hu(h  ouf  biefe  HusfuW«g«rung  forbern  bie  alliierten  bie  aus- 
fu^rabgabe  non  26  o/o,  bie  mieberum  mdi  vorheriger  Steigerung 
ber  <Einfuf)r  burc^  ItTef|rausfuhr  aufsubringen  fein  mürbe.  Diefe 
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boplJette  Steigerung  ber  Ret^nung  mürb?  \iät  infolge  ber  un= 
finnigen  auffafjung  bes  Conboner  Kfetotes  no^  mef^rfac^  roieber- 
^kn.  IHe  genaue  Red)nung  ergibt,  bafe  mir  unfere  ausful^r 
über  bie  Oorferiegsleiftung  hinaus  auf  41,5  Ulilliar» 
ben  (Bolbmarfe  bringen  mü|fen,  menn  mir  ben  paffiofalbo 
unferer  Sa^lungsbilons  unb  bie  Kriegsentfc^äbigung  an  bie  aUUer» 
tcn  burd}  HTel^rausfutjr  aufbringen  motten.  Das  ift  ber  ad}tfa^e 
IDert  unferer  ausfuhr  im  3ahre  1920  unb  ber  breifa^e  B)ert 
bericnigen  ftusfut|r,  bie  wir  bei  TOtter  Dorferiegsleiftung  bes  oet- 
feleinertcn  Deutfdjlanbs  erreichen  mürben  i).  Diefe  3al)len  seigen, 
3U  melc^  unoemünftigen  Folgerungen  in  ber  prajis  bas  £onboner 
Diktat  ber  attiierten  fütjrt,  inbem  es  ben  bisl)er  fc^on  burt^  bic 
Bebingungen  bes  Dertrages  oon  Derfailles  entjtanbenen  p  affin« 
falbo  unferer  3at)lungsbilan3  miffentlid}  überfietjt  unb  mit  bem 
bemeglidien  leil  ber  Kriegsentf^äbigung  in  Qö^  oon  26  o/o  auf 
ben  IDert  unferer  Husfufjr  febe  Befferung  unferer  £age,  bie  o^ne 
einen  ausgleic^  unferer  3a^lungsbilan3  unbcnkbar  ift,  unmöglich 
mö^t.  Je  me^r  wir  ausführen,  je  me^r  mir  arbeiten, 
bcfto  oersmcifelter  mirb  unfere  £age. 

Die  XX)tr6ungen  bes  £onboner  Dtittates  6ann  man  fic^  klar 
madien  an  bem  (Bleid|nis,  bafe  ein  Skfooe  gesmungen  mirb,  eine 
£aft,  bie  er  nid^t  3U  ^ben  oermag,  mit  einem  Seile  oon  ber  Stettc 
3u  fd)leifcn,  bas  in  einer  Schlinge  um  feinen  f^als  gelegt  morben 
ift.  3e  me^r  biefer  Unglücklicf|e  alle  rttuskcln  anfpannt,  um  bie 
felfenfcl)meie  £aft  wm  ber  Stette  ju  bewegen,  befto  feftcr  sie^ 
fic^  bie  $d)linge  um  feinen  Jjals  jufammen,  bis  fie  if^m  f erliefe  li^ 
bie  £uft  abf^nürt  Ittan  miib  oieHeic^t  entgegnen,  bag  btejes 
Bcifpiel  übertrieben  fei,  ba  eine  beträd|tli(f)e  Steigerung  unferer 
ausfuhr  im  Bereich  ber  Itlöglid^keit  liege.  XDcr  fi^  erinnert,  mcld}e 
ungeljeure  irtütje,  mcl^e  tcdjnifdje  DerooHfeommnung,  »eli^ 
kaufmönnif^  (Eü(i|tigkeit^unb  nid^t  jule^  melc^  politifc^en  Dor« 
ousfe^ungen  erfüllt  nserben  mufeten,  bamit  unjere  ausfu^K  att« 
mä^lic^  i^re  Jjölje  oom  3al)re  1913  errcii^en  konnte,  ber  mirb 
oon  oom^rein  ftarke  3meifel  barin  ^gen,  baj)  mir  ie^  in 


1)  V^L  itit  Betedinung  bet  Ausfu^  auf  14.5  miOiac^ii  IbolbmaiA, 
oüen  $.33; 
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unfercm  rDirtfdiaftlid)  unb  außenpolitilcf^  iämmcrlidien  oujtan^ 
unfcre  Husfu^ir  sunä^jt  einmol  auf  6ie  öot6rieg$lei|lung  bringen 
unb  bam  barüber  hinaus  noc^  auf  öic  öreifac^c  Qö^  jteigcrn 
können. 

B)ir  müfeten  3U  bk\m  Sidcäc  tntmbtT  unfcrc  Probufetions« 
anlagen  ocrgröfeern  ober  \k  burcfj  boppelte  unö  breifat^  Sc^id^ten 
ober  burc^  öerlängerung  ber  Hrbeitsseit  no<i^  me^r  aussunu^en 
fu<^n  als  bisher.  Die  Dergrö&erung  ber  probufetions» 
anlagen  unferer  3nbu|ttie  in  bcm  ma|e,  idcIc^cs  3ur  Oerbrd- 
fad)ung  unferer  Dorfericgsausfuf)r  erforberIi(^  i|t,  mirb  uns  aberge» 
rabc  büxdi  öie  Bcbingungen  bcs  Dertrages  oon  Derfaittes  utib  bitr<^ 
bas  £onboner  Äbfeommen  ttnmögri(^  gmad^t  Die  öergröfeerung 
oon  probu&tionsanlagen  ift  nur  mögß(^,  menn  in  ber  Dol&smirt- 
[(^ft  €r[|)arm[fe  gemacht  ©erben  feönnen.  So^e  Kapitalcrfparniffe 
feönnen  roir  aber  nic^t  f^affen,  loenn  mir  burc^  bie  bisher  f(^on 
burc^gefütirten  Bebingunge«  bes  Dertrages  oon  Perfaittes  unb  bur^ 
bas  £onboner  Hbfeommcn  einen  folc^en  Rie[cnpaniu[aIbo  in  ber 
3at|Iungsbilan3  überminben  mü|(en  unb  »enn  bur^  bi«  bräc6enbe 
Bcfteuerung  bes  Oermögens  infolge  ber  finanaieffen  Kricgscnt= 
fc^äbigung  an  bie  attiiertcn  bie  Kapitalbilbung  bei  uns  berartig  er» 
IdiVKti  UMrb.  Hud^  ber  ftärfeeren  Husnu^ng  ber  oor^anbencn  ma|d}i= 
nenburc^  Dermefjrung  ber  arbeitsferäf te  finb  enge  (Brcnjen 
gejogen.  $elb|t  ©enn  ©ir  aUe  Hrbeüslofen  ^ransic^cir  ioürben, 
um  bnxdi  Probufetion  für  bas  Huslanb  bie  Kriegsentfdiäbigung 
ab3uleiften,  [o  mürbe  bodi  bie  3a^l  ber  in  Deutfc^Ianb  oor^nbenen 
Arbeiter  für  bie  nohoenbige  Steigerung  ber  Probufetion  ni^t  ^in» 
reichen.  Sdjon  cor  bem  Kriege  jinb  iö^rlic^  ct©a  700000  aCDanbcr- 
arbeiter  nac^  Dcutfi^lanb  gefeomnwn.  Xtaäi  Rcid|s[tati[ti& 
finb  im  3af|re  1911—1912   729575  £egitimationsfeartcn  für 
auslänbi((^  IDanberarbeiter  im  D«it|^n  Rtii^  ausgefertigt 
©orben,  ©ooon  et©a  400  000  in  ber  £anb©irt|c^af t  unb  ber  Rejt  in 
3nbu[lrie  unb  (Berocrbe  burc^  i^re  Arbeit  baau  beigetragen  ^ben, 
um  bie  Oorferiegsleiftung  unjirer  Dolfesmirtfc^aft  3uftanbe  3u^ 
bringen.  (Bleid/aeitig  ^at  bie  öaljl  ber  Hus©attberer  im  3a^r«s- 
bur<^f<^nitt  ber  le^n  oier  Ja^re  »or  bem  Kriege  nac^  ber 
Reitf}s[tati[tife  nur  19  720  betragen.   Um  bie  Husfuf/rleiitung 
unferer  Dolfes©irt|<^ft  oor  bem  Kriege  um  bas  Dreifa^  über- 
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treffen  5U  können,  ©ürbe  al|o  eine  (Etn©anberung  oon  Hrbeits« 
Gräften  [tattf inben  müj|en,  bie  fiber  700  ODO  er^bli^  ^inausget}t. 
5ür  einen  joldjcn  3u|trom  oon  nTenfd)en  ^ben  uns  aber  bie 
RQtierten  burc^  ben  tkrtrag  oon  DerjaiHes  unb  bas  tonboner 
DiWat  bie  Unter^ltsmittel  genommen.    tta<l^  bem  brutalen 
HOorte,  bas  fto  oSe  Seilen  mit  bem  Hamen  bes  franjofifc^n 
ntiniflerpräfibenten  (Llemenccau  oerbunben  bleiben  ©irb,  leben 
^ute  i4on  in  Deuti'c^nb  20  Millionen  DTenjc^en  juoiel.  Die 
Beftimmungen  bes  Vertrages  oon  DerfatUes  unb  bes  tonboneir. 
Diktates  joUen  bie|e  5rankreicl|  unbequemen  20  Rtillionen  büxö) 
©irt[(^aftli(^en  Druife  aus  bem  IDege  röumeit.  Da^  eine  ftorbe 
Dcrminberung  ber  Beoölkerung  bur^  3©angsma|nal)men  keine 
Unmöglichkeit  ift,  jeigt  bas  Eeifpiel  Jrlanbs,  bejfen  Beoöikerung 
©äl)renb  bes  legten  Jat^^^unberts  unter  cngli|(^r  J)err[c^aft  oon 
8  auf  4  UliUionen  jurücksegangen  ift. 

Do  ©cber  eine  nennensmerte  Derme^rung  ber  probuktions» 
anlagen  noc^  eine  Derme^rung  ber  menfchlic^en  Arbeitskräfte  burc^ 
(Einmanberung  möglid)  ift,  [o  bleibt,  ©cnn  ©ir  bie  Kriegsentf(^ä« 
btgung  burc^  nte^rausfu^r  aufbringen  foUen,  bie  Der  länge« 
rungberftrbeitsaeitats  einaiges  ITlittel  übrig.  3n  ber  Benfe« 
fd^rift  ber  beutfi^en  Sad)Derftänbtg€n  für  bie  £onboner  Konferenj  ^) 
i[t  ausgerei^net  ©orben,  bog  jur  (Erfüllwtg  ber  Sorberungen  ber 
HUiiertcn  bur(^  Husful)r  eine  Derlängerung  ber  täglid)en  Hrbeits- 
3eit  oon  8  auf  14  Stunben  erforberlid^  ift.  U)enn  aaä^  oon  feiten 
ber  jo3ialifti}(^en  Parteien  unb  ber  (Beroerkfc^ften  Dcutfc^lanbs 
immer  ©ieber  barauf  ^nge©iefen  ©irb,  ba|$  bie  beutfc^en  Arbeiter 
oon  bem  lebl)aften  ©efü^l  unferer  £eiitungspfli(^t  gegenüber  ben 
Alliierten  bur^brungcn  feien,  fo  benkt  ber  beutfd^e  Arbeiter  boc^ 
jebenf aHs  nic^t  baron,  aus  biefem  (befühl  ^rous  00m  Ad^tftunben» 
tag  auf  eine  töglidje  Arbeits3eit  oon  14  Stunben  überauge^en. 
Die  beutfc^en  Arbeiter  ^ben  aßen  (brunb,  fic^  m#  ju  einer  un« 
angemeffenen  Arbeits3eit  3ugun[ten  ber  Alliierten  3©ingen  3U  laffen, 
unb  niemanb  bei  uns  ©irb  fi(h  bantit  einoerftanben  ecklären 
können,  bag  bie  Sorberungen  ber  Alliierten  uns  mit  einer  folgen 


1)  Santmlung  oon  Hfttenfi&dten  über  Oer^on^Iungen  auf  btt  Xonfck 
retQ  3U  £onbon,  S.  35. 
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(Befa^r  für  unjece  Dolks9e{un6^it  un6  einem  folgen  feuttureSen 
RfiÄjdjritt  htbtotitn,  mit  fie  ein  UflünWger  Hrbeitstag  baritcttt. 
Das  Huslanb  kam  aber  nur  bann  in  ber  Kriegscntjdjäöigungsfrage 
klar  fe^n  uiU»  6te  auslönbil^n  ^beiter,  auf  beren  polttifc^n 
(Einfluß  man  in  Dcutfd)Ianb  bisher  Dcrgibli(^  gehofft  ^t,  können 
nur  bann  auf  eine  oernünftige  Reoifion  bes  Vertrages  oon  0er* 
faillcs  l^intDirkcn,  toenn  bic  beutfcf)en  Hrbcitcr  klar  unb  einmütig 
ausjpredien,  mie  roeit  |ie  il)rem  ©efü^I  für  Deut[(^lanbs  £ciilungs« 
Pflicht  burc^  oerme^ite  flrbeitsleijtung  praktifc^en  ftusbruA  geben 
ooUen.  Bei  ben  Riefeniocrtcn,  roelc^e  bic  Alliierten  uns  bereits 
genornmen  ^en,  können  bie  Unfummen,  bie  fie  je^t  no^  oon 
nns  forbem,  burcf)  f}ingabe  oon  D^rmögensroerten,  roie  mit  [päter 
no^  fe^en  toerben,  au(^  ni(^t  annä^rnb  aufgebracht  n^erben.  (Eine 
Steigerung  ber  flrbeitslei|tung  i|l  al\o  unbcbingt  crforberIi(f|. 

Hber  felbit  loenn  bie  erforberli^  Derme^rung  ber  probuktions« 
anlogen  unb  ber  Hrbeitsleiftung  gelingen  roürbe,  roas  ein  begrün= 
beter  Optimismus  jebenfalls  nic^t  erwarten  kann,  [o  n)ürben  ber 
Steigerung  ber  Husf uf|r  immer  nod}  grofee  kauf männijdje  Sd|U)ierig« 
keiten  im  IDegc  [tel^n.  (Es  ijt  io  nic^t  bamit  ge|(^ef)en,  bafe  in 
Peutffl^Ianb  möglich  mel  ®üter  erseugt  roerben,  bie  loir  im 
3nlanbe  mdit  brauchen  unb  für  bie  Husfu^r  nad)  bem  fluslanbc 
übrig  ^ben.  HQe  £eijtungen  ber  Hrbeiter  (inb  toertlos,  noenn  ber 
Kaufmann  keinen  flbja^  für  bie  IDaren  3u  fd^affen  oermag.  S6)on 
Dor  bem  Kriege  ^t  unfere  Ausfuhr  ein  Se^ntcl  ber  gejamten 
Husfu^r  aKer  Kulturjtaaten  ausgemad)t;  fie  mug,  memt  n>ir  bie 
Kriegsent|d)äbigung  bur^  nTel)Tausful)r  leiften  foHen,  künftig 
nod^  breimal  fo  grog  loerben.  Deut|«^lanb  wäre  bann,  mie  in  ber 
Denk|d)rift  ber  beutfcljen  SadjDerjtänbigcn  für  bie  Konferen3  in 
£onboni)  gejagt  oirb,  „bie  sentrale  inbujtrieUe  IDerkftätte  ber 
(Erbe,  bie  ^mar  unter  gebrfiikten  t)er^ältni[[en  unb  3U  junger« 
IS^nen  arbeitet,  bie  aber  mit  ber  gansen  £eiben|(^aft  unb  Süßigkeit 
eines  um  jein  £eben  ringenben  Poikes  unb  mit  ber  gansen  (ßeroalt 
feines  konsentrierten  probuktionsapparates  auf  bie  ITlärkte  ber 
(Erbe  mirken  müj^te'^  XDerben  bas  bie  alliierten  Staaten  buiben 
rooHen?      Sie  ^ben  in  ben  Reben  i^rer  HTini|ter  unb  in  i^rer 

^)  Sammlitiig  oon  ßkttn^Atm,  S.  37. 
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preffe  f(^on  beutli^  genug  3um  Husbruck  gebracht,  bag  [ie  fii^ 

ber  unangenehmen  beutj^cn  Konkurrens  mit  aUen  ITtitteln  er« 
roe^ten  motten.  Bk  Miierten  ^ben  uns  im  Kriege  bos  (Eigen« 
tum  unferer  Huslanbsbeutj^en,  unferen  Befi^  an  austanbifi^en 
IDertpapicren  unb  unfere  Jjanbelsflotte  geraubt.  Sie  Ijaben  un= 
söhlige  Huslanbsbeutfd^e,  Pioniere  ber  beutfdjen  Oolksn»irt|<^aft 
im  Huslanbe,  oon  i^ren  in  fleißiger  Hrbeit  errungenen  £ebens= 
[teQungen,  oon  Qaus,  ^of  unb  Kontor  oeibröngt  unb  in  bas  enge 
Jjeimatlanb  3urückgetrieben.  Sie  ^aben  nid}ts  unoerfudit  gelaifen, 
um  ben  Krieg  gegen  bos  feinbUc^e  prioatetgentum,  ber  fc^on 
feit  3at)rt)unberten  als  abgef^afft  goft  unb  ben  (Brunbfä^en  bes 
ncuicitUc^cn  Dölkerrec^ts  gcrabe  juroiberlief,  in  brutalfter  n)ci[e 
gegen  ben  gefürd}teten  beutfc^n  Konkurrenten  aiQutoenben.  Die 
Drollclparagrap^en  bes  Dertrages  oon  Derjailles  jtellen  noc^  md|t 
ben  ab[(^tu&  biefes  Kampfes  bar.  mitten  im  Srieben  ^en  bie 
HHiicrten  it)ren  Kampf  gegen  ben  beutf(^en  Konkurrenten  fort» 
gefegt,  inbem  (Englanb  oon  bem  IDertc  ber  beutfc^en  IDarenficfe« 
rungcn  26  0/0  sugunften  feiner  Staatskaffe  bef(i|lagnal|mt  I)ot  unb 
inbem  bie  HUiicrten  tro^  ber  Unterseid^nung  bes  £onboner  I>ik= 
taies  bie  3oUinte  rec^  bes  R^nes  aufre(^ter^Iten  ^en, 
n)03u  nic^t  einmal  ber  Sroangspertrag  oon  DerfaiHcs  mit  feinen 
unjäpgen  Derftögen  gegen  bie  elementarften  Rec^tsbegriffe  einen 
S^ein  bes  Red)tes  gibt.  Der  finansieHe  (Ertrag  biefer  Smangs» 
mafenal^men  ift  lebigli(^  ein  Dormanb,  hinter  bem  bie  alliierten 
bas  ica^re  Siel,  bie  (Erf(^iDerung  unb  aOmä^lic^  Hbfpemmg 
ber  (Einfuhr  bcut|(^er  IDaren  unb  bie  u)irtfd)aftlid)e  Abtrennung 
ber  Rt^einlanbe  oom  Reiche  3U  oerb^rgen  fuc^en^).  DerDerfuc^,  bie 
Kriegsentfd)äbigung  bur^  Steigerung  ber  Ausfut)r  3U  leiften,  fd)ei= 
tert  al(o  nic^t  nur  an  ber  inneren  Sc^mäc^e  unjerer  Dolksmirt« 
fd^aft,  bie  burc^  bie  bis^r  bur^gcfü^rten  Beftimmungen  bes  Oer» 
träges  oon  DerjaiUes  unb  bur^  bas  £onboner  Diktat  ^eroorgerufen 
mirb,  fonbem  auci^  an  bem  IDiflen  unfr  an  iber  Rtad^t  ber 
Alliierten,  bie  beut[(ic  Konkurrens  auf  bem  IDeltmarkte  im  3nter= 


1)  angcbHd)  fbUte  ^ie  3»if(^ii}oUtme  öftCtd)  bes  Rl)eiiies  am  15.Sep 
iem&er  1921  unttr  ber  Bebin^ung  auf  geltoben  »ecbeii,  bog  bie  ItBHerten 

bie  f}an6I)<ibung  ber  beut{(^en  (Einfu^cbeioiHigungeit  ftontrollieten. 

Die  S^igm  btx  Illarb>€itf»ertuii8.  ^ 
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^(B  %er  eigenen  ausfuhr  mit  6en  Inruteljten  Ulitteln  ouc^  im 

fogenannten  Srieöen  roeiter^m  3U  bekämpfen. 

ißegenübet  6en  St^ierigfeeiten  der  Husfu^lteigerung  unb  gegen« 
über  bcr  tCatfadfe,  öafe  mit  ber  Husfuf^r  auc^.  unfcr  Zvihnt  an  öic 
HHiterten  ann)ä(^il,  ermacten  oiefe  Kretje  eine  (Erlet(^tening  unfeter 
Kriegsent|^äbigungsta[l  babur^  bafe  bic  aKücrtcn  uns  für  i^rc 
Sorberungen  aus  bcr  Kricgscntt(^äbigung  IDareu  abnehmen  iDoUen. 
Die  (EtOMittungen  auf  einen  Hnteil  an  ben  ßeferungen  für  ben 
IDieöerauf bau  in  ttoröfranfereid^  finb  injofem  ni(^t  unbegrünbet,  als 
oerfc^iebene  Sioeige  nnferev  3nbu|tcie  bur^  bie  9n>ang$Iiefe» 
ruitgcn  an  bic  alliierten  wo^l  für  einige  3cit  lo^ncnb« 
Befd^äftigung  finben  können.  Sur  unfere  da^lungsbilans  gegem 
aber  bem  Huslonbe  fleHen  aber  bicfe  £ieferungcn,  bercn  tDcrt  ben 
beutfc^en  (Exporteuren  com  Reic^  rü&oergütet  merbcn  mufe,  nur 
eine  öonibergeljenbe  (Entlaftung  bar.  IDenn  wir  ben  flttiicrten 
in  Hnrec^nung  auf  bic  Kricgsent[cf|äbigung,  b.  I).  alfo  kojtcnlos, 
XDaren  liefern,  [0  oerlieien  oir  bamt  bie  möglic^keit,  burcfy  ben 
Dcrfeauf  biefer  IDarcn  mdi  neutralen  £änbcrn  im  Sa^lungs» 
oerke^r  mit  bem  Auslanbe  Sorbenmgen  gewinnen.  Jebes  neu* 
trete  europäifd)e  £anb  iDürbe  uns  3.  B.  bic  Kohlen,  bie  uns  bic 
alliierten  nur  mit  einem  Bru^tcil  bcs  XDeltmarfetpreifes  auf  bie 
Kriegsentf^äbigung  anrennen,  3um  soffen  tDeltmorfetprets  ob« 
kaufen.  Diejc  (Einnahmen  gc^n  uns  bur(f)  bie  Sroangsliefcrungcn 
oerloren.  augerbem  entjiefK«  uns  bie  Ko^Ienlieferungen  an  bie 
alliierten  bie  Brennkraft,  bic  unfere  3nbu|trie  3ur  ooHen  pro» 
bu^ion  gebraud)t.  Die  dioangslieferungen  an  bie  HSiterten  fteflen 
alfo  nur  bei  [old^en  DDaren  eine  (Erleii^tcrung  unjerer  £eiftungcn 
an  bas  auslanb  bar,  bie  im  freien  J)anbel  mä^t  na<^  bem  aus» 
lanbe  abgefe^  loeiben  können  unb  beren  £ieferung  keine 
$(^K)äc^ung  iin|erer  oolksrDirt[d|aftlicf|en  probuktion  jur  5oIge 
fyd.  XDürben  loir  einen  ICeil  ber  Kriegsentfi^bigung  buri^ 
Sroangslicferungcn  oon  IDarcn  ableijten  können,  bie,  roie  Bcil= 
lauten,  xoertooUe  (Eeppi(^  unb  anbere  £u£usgegen[tänbe  aus 
prioatem  Bcfi^,  fonjt  für  ben  (Efport  ni(^t  ocnDcnbct  mürben  unb 
für  unfere  DolksiDirtf(i|aftli(^c  probuktion  entbe^li(i^  finb,  ]o 
iDärben  bie  dioangslieferungen  eine  €rleid}terung  ber  Kriegs* 
ent((^äbigungsla{t  für  uns  bebeuten.  Da  bas  aber  nic^t  ber  Sali  i\t, 

V 


41 


fo  {teilen  bie  5a>angsliefcrungen  burd^us  nid^  bas  (Ei  bcs  Kolun^ 
buis  bar,  für  bas  fie  oielfac^  noc^  geilten  merben.  Die  attHer» 
orbentli(^  geringen  £iefcrungsaufträgc  für  ben  IDieberaufbau  in 
SrankieiE^,  ioel(^  bie  franjölifc^e  Regierung  auf  bie  nrieber^lten 
bcut[d)en  angcbote  l)in  in  ben  ocrgangcnen  ^mti  Ja\)xtn  geg^en 
ficA,  unb  bie  grünblic^e  abneigung  Si<inkrei(^s  gegen  bie  Beteiii» 
gung  bcut[d}er  arbeitskröfte  am  IDieberaufbau  ber  3cr|törten  (Se* 
biete  3eigcn,  bafe  bie  alliierten  lieber  ben  IDieberaufbau  Dcr3Ögern, 
als  burd)  BefteUungen  in  Deutfc^lanb  i^en  eigenen  3nbuftnett  unb 
i^rcn  arbeitern  auftrage  Dor3uent^alten.  Unter  biefen  Um|tänben 
erfc^eint  es  fe^r  fraglich,  ob  bie  3n>tfc^n  ben  tlXiniitem  Rat^nau 
unb  £oud)eur  (Enbe  auguft  1921  in  IDiesbaben  Dcreinbarte  J)ö(^ft» 
gvenje  ber  IDieberaufbaulieferungen  oon  7  Hlilliarben  (Bolbmark 
für  bie  3eit  vom  1.(Dktober  1921  bis  l.tltat  1926  oon  S^^ankreic^ 
ausgenu^  merben  roirb. 

Da  es  mii  bem  Derluft  unferes  Ruslanbseigentums,  unfcres  Be» 
fi^cs  an  auslanbif<^cn  IDertpapiercn  unb  unjcrer  l^anbclsflotte, 
ntt(^  bem  Raub  ber  Überf(^tt|gebiete  im  0|ten  unb  XDeften  bes 
Reidies  unb  unferer  Kolonien  ni(^t  mögli^  ift,  ben  Pa[|iD[albo 
unferer  Sa^lungsbilans  einfc^liegli(^  ber  finanziellen  Kriegsent* 
(f^öbigung  an  bie  alliierten  burcfy  RTe^ausfu^r  unb  Svangs« 
lieferungen  3U  beglcidjcn,  jo  [uci^en  bie  alliierten  ben  (Einbruck  oon 
ber  UnerfüDboriteit  i^rer  Soiberungen  ab3u|(l)n)äd)en  burc^  ben 
Ijinroeis,  bafe  loir  Deut[(^en  als  bie  Befiegten  eben  fparen  müfetcn 
unb  (Etnfu^rerf^arnlffe  ouc^  loirklic^  ersielen  konnten.  So 
^t  ber  fran3öjifd)e  ITTiniftcr  Doumer  in  bcr  crften  Si^ung  ber 
Konferenz  ber  (Ententeoertreter  in  Paris  im  S^bruar  1921  gefugt, 
bo^  Deutji^lanb  burc^  Sparfamkeit  im  eigenen  Derbrauc^  feine 
(Einfuhr  auf  5  UTiHiarben  (Bolbmark  oerminbern  könnte,  auc^ 
ber  Reichskanzler  Dr.  IDirt^  l^at  in  feiner  Reid^stagsrebe  oont 
31.  lUai  1921  ^eroorgc^oben,  bafe  loir  an  ber  (Einfuhr  fparen 
müßten.  <Es  ift  wo^l  rtt^tig,  bag  »ir  buxif  Sparfamkeit  bie  aus 
bcr  (Einfuhr  ent)tel}enben  oal)lungsDerpfli^tungen  gegenüber  bem 
auslanbe  etwas  ^erabfe^n  können,  aber  man  überf(hä^  boc^ 
oielfui^  bas  mdgli^e  äusma^  biefer  (Erfpamiffe.  Unfere  (Etnfu^ 
^t  cor  bem  Kriege  ju  1 5  0/0  aus  S€rtiger3eugni|jcn,  3U  1 1  0/0] 
aus  %ilbfabrikaten  unb  ju  74  0/0  aus  Ro^ffeii  unb  tüi^rungs« 
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mittcln  bc|tan6en.  3^  Bej^ränfeunö  öcr  Ro^jtoffcinfut)r  mufe 
unfere  Husfu^rf ä^tgkeit  oermtnbent.  iEine  nenneitsmecte  Dermin« 
bcrung  6cr  nal)rungsmittelemfutjr  ift  ebenfalls  in  abfe^barer  3eit 
unmöglich.  VOn  brauen  im  (Degenteil  für  eine  ganse  Eei^  oon 
3a^rcn  3unä(i)jt  eine  UTe^reinfu^r  an  $tttter=  unb  'Dängemittetn, 
um  bie  (Erträge  unferer  £anbtDirt|(^aft  isieber  auf  bie  Qö^e  3U 
bringen,  unb  ouj^etbem  bouemb  eine  größere  (Einfuhr  ©on 
Ha^rungsmitteln,  um  öen  Derlujt  ber  (Erträge  ber  uns  entrij|enen 
knbioirtl^aftU^n  Überfi^uggebiete  im  (D[ten  bes  Eeiij^es  aus« 
gleid)cn  3U  können. 

Hn  ber  (Einfuhr  Don  Eo^jloffen  unb  Ha^rungsmitteln  können  loir 
alfo  of|ne  Si^obigung  ber  <&efamtlei|tung  unferer  Oolfesn)irt[(^aft 
keine  ^rfparnine  ersielcn.  Dagegen  können  roir  rool)!  fparcn  an 
(5enugmitteln.  3n|ofern  i|l  ber  (Bebanke  ber  (Einfu^rer|parmf|e 
tDirfelid)  bea(^tlid|.  IDir  können  3igarren,  3igar€tten,  Kaffee,  Cee, 
Sf^kolabe,  Sabfrac^te,  XDeine,  S^aumn)eine  unb  Branntioeine 
o^ne  Schaben  für  unfere  DoIksu)irt|d)aft  mit  ^o^n  £ujus3öHcn 
belegen  unb  jo  oon  unfercn  ©rensen  fernfyilten.  Sigarrcn  unb 
Zigaretten  können  iDtr  bur^  Derarbettung  oon  Ro^tabak  genug 
im  eigenen  £anbe  ^rjtellen.  5ür  Kaffee  unb  Cee  finbcn  ]\6)  im 
£anbe  genießbare  unb  juträglic^e  (Erfat^mittel  Kaffee,  Cee  unb 
Sübfrüc^te  jinb  3ur  3eit  unferer  Däter  tufus  geroefen ;  fie  können 
es  o^ne  Schaben  künftig  loieber  loerben.  Hu^  frembe  £Detne  unb 
Branntioeine  können  roir  entbe^en.  Der  ©efamtroert  ber  (Einfuhr 
oon  3igarrcn  unb  Sigaretten,  Kaffee,  Cee,  Sd)okoIabe,  Süb= 
frü($|ten  unb  rOein  Ifat  im  3a^re  1913  306  lUittionen  (Bolbmark 
betragen.  IDenn  man  annimmt,  bafe  bicje  IDaren  infolge  Steige»! 
ntng  ber  ]2)ettmarktpreife  auf  bie  Dauer  in  (Bolbmark  etn>a  um 
50  0/0  teurer  fein  toerben  als  1913,  fo  können  roir  burc^  i^re  oöHige 
abfperrung  eine  €infu^rerfpamis  oon  460  Millionen  (bolbmark 
jä^rli«^  er3ielcn.  Diefer  an  fidj  gegebenen  (Erfparnismögtic^feeit 
fle^t  aber  bas  Streben  ber  Hllüerten  gegenüber,  i^ren  IDaren 
leinen  möglidift  großen  ilbfa%  3U  oerfc^affen.  Jebermann  in 
Deutf(^Ianb  erinnert  fi^  noc^  ber  3eit  nac^  bem  IDaffenftiUftanbe, 
in  ber  bie  HUiierten  unter  Husnu^ng  i^rer  miUtörij(^en  d&etoalt 
unfere  (Einfu^rkontroIIe  an  ber  IDeftgrenae  bcs  Heidts  unmöglich 
nuu^ten  unb  auf.  biefe  Ukife  bie  (Einfuhr  unfinniger  mengen  oon 
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Sigarctten,  Sd)okolabe,  IDeincn,  Seife,  Parfüm  u.  bgl.  aus  ^ren 
£änbern  eraroangen.  Itadi  (Errid|tung  ber  3rDifd)en3oUinie  sroifdien 
b^m  bef et|ten  H^inlanb  unb  bem  übrigeuDeutf c^lanb  {inb  loieb^m 
(Bcnußmittel  aus  ben  £änbem  ber  Httiierten  in  grofeer  Htenge  über 
bie  toeflliii^e  Rei(j^sgren3e  ^reingejtrömt  Die  Huf^bung  ber 
3tD!fd|en3olIinie  am  RI)ein  fjaben  bie  Hlliierten  oon  ber  Bebingung 
abhängig  gemacht,  baß  fie  sugunften  ber  (Einfuf|r  ifjrcr  IDaren 
nad}  Dcutf<f^lanb  bie  fjonbljabung  ber  beutfdjew  (Einful^rbewUU« 
gungen  bur(^  eine  befonbere  Kommiffion  übcrmac^en  laffen.  Uber» 
bies  t)at  Srankreic^  auf  (Brunb  bes  Dertrages  oon  DerfaiOes  bie 
3oIIfreie  (Einfutjr  elfa&=Iot^ringifd)er  IDaren,  barunter  au<^  etfaß» 
lot^ringifc^r  XDeine  in  größeren  ttlengen  burc^gefe^t,  als  bie 
IDeinernte  (Etfaß=£otl)ringens  oor  bem  Kriege  no^^  ber  Statijiik 
ergeben  ^t.  —  Die  HUiierten  oenoeifcn  uns  aus  propaganba« 
rü&fi(^ten  auf  Sparfamkeit,  ma^en  fie  uns  aber  um  il^er  eigenen 
Jjanbelsoorteile  roillen  fclbft  unmögli(^. 

Roc^  f<i^n>erer  als  Bei  ben  (&enußmitteln  unb  £u£usa>aren  ifi 
bie  (Ersielung  oon  (Einful)rerfparniffen  bei  fjalbfabrikaten.  Um  bie 
fremben  Halbfabrikate  entbehren  ju  können,  müffen  roir  im  3n- 
lanbe  bie  3nbuftrie  3ur  fjerftettung  ber  bisher  eingcfütjrten  ffoSb» 
fabrikate  entroiAeln  unb  bie  Rol)ftoffeinfu^|r  entfprc^enb  oer« 
gröfeem.  Ruf  bie  (Einfut^r  frember  Sertigerjeugniffe,  bie  im  oolks« 
lDirt^d)a^tli(^len  Sinne  als  £ujus  an3ufprecf|cn  finb,  können  wir 
aOerbings  oerjii^ten.  Rber  fonieit  bie  bis^r  aus  bem  Ruslanbe 
be3ogenen  5ertiger3eugniffe  für  unfere  DolkstDirtf(i)aft  unentbe^ 
li^  [inb,  müHen  roir  aud|  fie  im  3nlanbc  ^rftetten  unb  bie  Ro^« 
floffeinfulir  entfpreii^b  fteigem.  Um  iDelci»e  Summen  unfere 
Sa^lungsbilanj  gegenüber  bem  Huslanbe  burd)  bie  lü&enlofe  (Ein« 
fut}rfperre  gegen  frembe  ^Ib»  unb  Sertigerseugnijfe  entlajtet 
U)crben  könnte,  läßt  fid)  ungefätjr  in  3at)len  abfd)äßen.  Wenn 
mir  mie  oben  annehmen,  baß  in  Sukunft  alle  IDaren  infolge  ber 
Preisfteigcrung  auf  bem  IDeltmarkte  burd)fd|mttfic^  um  bie  ^älfte 
teurer  fein  u)erben  als  oor  bem  Kriege,  fo  brauchen  roir  bei  ooUer 
Probuktton  unferer  a>olksiDirt{(^aft  in  beu  engeren  Reii^sgrenjen« 
bie  uns  ber  Dertrag  oon  Dcrfailles  aufgc3U)ungen  ^at,  nad)  unferer 
Bere^ung  auf  S.  27  unb  30,  eine  (Einfuhr  oon  runb  IB  Rlilliarben 
(bolbmark  iä^rlid|.  Durdj  bie  Hbfperrung  frember  Sertigerseugniffe 
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»ürbcn  roir  öaoon  ctma  15  o/o  =2,7  ntilliaröcn  (Bolbmarfe  er= 
^teti  können.  Die  (Einfu^ipem  gegen  frembe  Halbfabrikate 
»firöe  eine  loefiere  (Erfpamis  oon  1 1  o/o  auf  1 8  milltaröen  <Bol6= 
mark  =  1 ,98  IHiDiarben  (Bolömorfe  erbringen.  Don  öen  burc^ 
öie  (Einfu^rfpem  gegen  J)alb*  unb  Sertigcracugniffc  erfparten 
4,68  lUiUiarben  ®oli)mark  mufe  aber  öcr  IDcrt  6er  Ro^floffc  ab= 
gebogen  iDetrben,  öie  mix  einführen  mä[)en,  um  bamit  bte  bis« 
ff€t  aus  bem  Huslanbc  eingeführten  Jjalb»  unb  Sertiger^eugniffe 
im  eigenen  £anbe  ^(teUen  5U  können.  Heimen  xoit  an,  bog  ber 
IDert  ber  Ro?)ftoffe  etoa  bie  Jjälfte  bes  IDertes  ber  ni#  m€l}r  ein= 
geführten  J)alb=  unb  5crttg€r3eugnific  ausmad|t,  |o  bleibt  nur  eine 
Erfpamis  mm  2,3  IttiOiarben  (bolbnutrk  bur^  bie  €inful}r[pene 
gegen  |ämtlid}c  frembcn  i}alb=  unb  Sertigcrjeugnijle  übrig.  Dasu 
kommt  bie  oben  beie^nete  €infu^retfpamis  oon  etma  Va  UtiSiorbe 
©olbmark  für  (Benufemittcl.  rOir  können  al\o  [elbjt  bei  Döttiger 
Hbfperrung  aUer  fremben  (benugmittel  unb  oUer  auslanbift^n 
Halb«  unb  5erti9er3cugnt||e  unfere  normale  CEinfuf^r  oon  isntil» 
liarben  <BoIbmark  nur  auf  1 5,2  ITtittiarben  (bolbmork  ^erobfe^n. 
Die  Be^uptung  bes  franaöfifdjen  miniflers  Doumer,  bie  beutf^ 
(Einfulir  könne  burci)  (Er[parni|[e  auf  5  ntiHiarben  (Bolbmark  ^r» 
abge[et(t  loerben,  ifi  alfo  entmeber  tiiie  Utopie,  bie  oon  oöSigem 
Wlangel  an  Sachkenntnis  seugt,  ober  eine  u)if|entU(^  fal((he  Dar« 
fieUung. 

Buäi  bie  11TögIi(f|keit,  bei  ooDer  probuktion  ber  beutfc^en  öoIks= 
mirt[(haft  öie  (Einfuhr  üon  18  miUiarben  (Bolbmark  bmä)  (Et» 
fparniffe  auf  15,2  IHiEioiben  (Bolbnrark  ^erabaufe^en,  ijt  nur 
bann  gegeben,  roenn  bie  HUiierten  bie  Hufric^tigkcit  i^rer  irtaf|nun= 
gen  aur  Sparjamkeit  baburc^  bekunben,  baj^  fie  auf  bie  €infu^ 
fämtli(hcr  ?taVb=  unb  S^rtigcrseugniHc  unb  (Benufemittel  nad) 
Deutfc^Ianb  oerstchten  unb  auch  bie  Ueuttalen  ju  einem  gleich 
Der3i(f|tc  oeronIa||en.  Dos  ifl  aber  eine  ooUjtänbige  Utopie.  Die 
Alliierten  haben  uns  nicht  im  Dertrag  oon  Dcrfailles  bas  du= 
geftänbnis  abgepreßt,  i^nen  für  bie  (Einfuhr  ihrer  U)aren  einfettig 
bie  HTei[tbegün[tigung  cinauräumen,  um  bann  freiroillig  auf  bie  (Ein» 
f u^r  ihrer  U)aren  nach  Deutfchlanb  ju  oerjifhten.  Sie  hoben  fihon 
genug  eingebüßt  an  bem  abja^  nach  Rufelanb,  beffen  f)anbels- 
fö^igkeit  burch  ben  Bolf^emismus  fajt  auf  Uull  h^^a^sefunken  ifl, 
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unb  burd)  bie  geringe  Hufnahmefähigkeit  öftcrreichs,  ©eiche  bie 
Alliierten  ihrer  eigenen  kurjlichtigen  unb  h<nibelsfeinbti(hen  Politik 
3U  »erbankcn  haben.  Die  Hufreifeung  unjcrer  3ottgrcn3c  im  b€= 
fe^en  (Gebiet  oom  U>affenjtia(tanb  ab  bis  in  ben  Sommer  1920 
hinein,  bie  3u)i|d)en3onini€  3rDi|d)en  bem  beje^ten  unb  bem  un« 
befe^en  Deutfchlanb  unb  ihre  ^unbhabung  but^  bie  Be|a^ungs= 
behdrben  ber  HOiierten  unb  bas  aoHfreie  (Einfuhrkontingent  el[a^« 
lothringi](her  ÜDarcn  haben  uns  3ur  (Benüge  geseigt,  was  loir  oon 
ben  A&iierten  |u  enoarten  hoben.  Sie  mtUn  uns  n»eiter  unferen 
mangelnben  IDillen  3ur  Sparfamkeit  oormerfen  unb  uns  au(h  nach 
ber  Hufhebung  ber  mirtfchaftlichen  Sanktionen  iebe  ItlögU(hkeU 
nehmen,  mit  bem  Sparen  bei  ber  (Einfuhr  ernjt  ju  ma^en. 

Da  bie  (Erkenntnis  (ich  ivi^nin  mtittt  Bahn  bricht,  ba^  toir  ben 
PaJiiolalbo  unferer  3al^lungsbilan3  »eber  bur^  flusfuhrjteigerung, 
noch  bur^  Sroangslicferungen  an  bie  HUiierten  unb  burch  (Einfuhr» 
erfpamilfe  bejeitigen  können,  fo  urirb  oielfa^  neuerbings  oon  ber 
lIotn)enbigkeit  gefpro(hen,  einen  er^bliihen  Ceil  ber  Kricgsentidjä= 
btgung  burch  Eingabt  oon  (Leiten  unferes  Dolksoer* 
mögens  an  bas  Huslanb  3U  bcaahlen.  Utan  benkt  babet 
bejonbers  an  bie  jogenannten  (Bolbmarkroerte,  b.  h-  biejenigen  (Leite 
unferes  Oolksoermögens,  bie  im  (Begen[a^  ju  bem  ia&ti^  tXktt 
ber  papiermark  einen  gcrt>i|[en  Sachwert  behalten,  alfo  namcnt= 
lieh  an  ben  lonbioirtfchaftlichen  unb  ftäbtifchen  Boben  unb  an  bie 
Probuktionsanlagen  ber  3nbu|trie.  Ilun  gibt  3iDar  bie  Unter= 
jcheibung  amifchen  (bolbmarkmerten  unb  papiermarkn)erten  im 
3nlanbc  für  bie  Beurteilung  ber  Dermögensoerfchiebungen  unb 
ber  Stcuerkraft  ber  ocrfchiebenen  Kreife  unferes  Dolkcs  gcroiHe 
Huffd}lü[[e,  fflr  bie  nötige  Beurteilung  unferer  3ahlungsbi(atQ 
gegenüber  bem  Huslanbe  i|t  aber  bicfe  Unterfcheibung  sroifchen 
(Bolbmarkioerten  unb  papiermarkQ)erien  unaureichenb.  Das  Hus« 
lanb  kann  nur  biejenigen  (Eeile  unferes  Dolksoermögcns  als  6olb« 
morkmerte  anfehen,  bie  (bolb  ober  golbn>ertige  Deoijen  einbringen. 
Diefc  <5olbu)ertc,  3U  benen  bas  beutf^e  (Eigentum  im  Huslanb,  unjer 
Befi^  an  auslönbi|chen  IDertpapieren,  unfere  ^anbclsflotte  unb 
unfere  abgetretenen  i&ebiete  gehören,  in  benen  \ü  iet|t  frembe  U>äh* 
rung  gilt,  haben  ©ir  aber  ben  HUiierten  noch  bem  Dertroge  oon 
DerfaiQes  bereits  abtreten  milffen.  Was  wir  an  Dolksoermögen 
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im  3nlan6e  no6)  bellten  Ijabcn,  bringt  nur  Papiermark  ein,  mag 
CS  nun  um  Iant)tDirtj(^ftac^en  oöcr  (täötif^ti  Boben  ober  rnii 
inbuflrieOe  Probufettonsatilagen  ^anbeln.  IDcnn  öas  Huslanb  bei 
uns  Boben  ober  inbuftriettc  Hnlagen  kauft,  |o  mug  es  jtd^  öercn 
Popiermaife-<Erträgniffc  immer  erfi  toieber  in  frembe  Deoilcn  um» 
tauften,  um  ©olbmarktoerte  3U  bekommen.  Diefer  Umtaufe^  bcr 
Papiermatkeinfeünfte  bes  Huslonbes  in  frembe  Deoifen  mu&i  bann 
genau  fo  auf  btc  ntarkoatuta  brüÄcn,  roic  jeber  beutf^e  Hnkauf 
frembcr  Deöi[cn  ober  auslänbi|<^er  Ko^ltoffc  unb  XDaren  mit  ^ilfe 
5er  Papicrmarft,  So  erklärt  es  au(^>  bafe  bas  Huslanb  gar 
nid^t  befonbcrs  barauf  bebac^t  etma  Jjqpotfyikenpfanbbriefe 
ober  feftoerjinsli^e  Qijpot^feen  unb  ©bligotionen  in  Deutf^Ianb 
3U  criücrbcn.  Der  auslänbi[d)c  Befi^er  fold^cr  IDerte  jic^t  eben 
feine  (Einkünfte  bacaus  im  (5elbe  feines  £anbes  nac^  jeber  weiteren 
Cntmertung  ber  papiermark  immer  toeiter  3urü(kgel)cn.  Hur  bei 
3nbu|lriepapieren  ijt  bcr  Rü&gang  ber  (Einkünfte  bes  Husfonbes 
aus  bem  €nöerb  [ogcwinntcr  (Bolbmarferoerte  in  I)eütf(^tanb  bisfjcr 
3um  Ceil  baburd)  ausgeglid)en  toorben,  bafe  bei  fattenbcr  IlTark» 
ooluta  bie  Kurfe  ber  beut[(^n  Hfetien.  gefticgen  jinb.  IDir  können 
alfo  au^  Don  bem  Derkauf  bcr  fogenannten  (Bolbmarkroertc  an  bas 
Huslanb  ober  Don  ber  (Eintragung  oon  Sioangs^i^pot^ken  auf  bie 
fogenannten  (Bolbmarkwcrte,  nämlid)  auf  lanbroirifdiaftli^en  unb 
ftöbtifcffcn  Bobcn,  auf  Ijaufcr  unb  3nbu[trieanlogen  einen  Hus* 
gleid^  bes  Paffiofolbos  unferer  Sa^lungsbilana  nic^t  enöorten,  loeil 
es  fid)  I)ierbei  im  Sinne  ber  3at}Iungsbilan3  ni^t  um  CBolbmork» 
loerte,  fonbem  um  Popiermarktoerte  ^onbelt. 

DOenn  bie  Unmöglid|kcit  bes  HusgleidEjcs  unferer  3a^^lungsbilan3 
gegenüber  bem  Huslanbe  bis^r  no(^  ni^t  für  jebermann  beuttic^ 
in  bie  (Erfc^einung  getreten  ift,  fo  liegt  bas  nur  baran,  bafe  bas  Hus« 
lanb  feit  bem  lüaffcnftiaftanbe  unfcre  Papiermark  in  da^lung  ge« 
nommen  fyst.  3n  biefer  Hnna^me  bes  beutf  ^en  Papier« 
gelbes  burdj  bas  Huslanb  liegt  audi  für  bie  3ukunft  bie 
einaige  mögli^keit  für  uns,  unfere  Safylungsoerpflii^tungen  gegen» 
über  bem  Huslanbe  erfüllen  3U  können.  Hur  folangc  bas  Hus» 
lanb  uns  bie  Papiermark  abnimmt,  können  nur  Kriegstribute 
Sa^Iett 

IDie  kommt  es,  ba§  bas  Huslanb  unfcre  Papier« 
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mark    überhaupt    nimmt?    —    Slk   bicfe  ICatfa^ 
gibt  es  i)erf<i^iebene  (Erklärungen.  Die  gewaltigen  £eiflungcn 
Oeutfditanbs  im  Kriege  gegen  oier  Sünftel  ratter  Dölker  »nb 
£änber  bcr  (Erbe  fiaben  im  Huslanbe  tro^  ber  feinblid|cn  £ügen» 
propaganbo  eine  f cl)r  t)o{^c  Itteinung  oon  beut{«l)er  £eiftungsfä^ig« 
keit  ^intcrlaffcn.  Der  (blaube  bes  Huslanbcs,  bafe  mit  tro^  ber 
gcTDolHgen  Kriegsentfii^igung  an  bie  Httiierten,  bur(^  (Cücf}tig» 
keit  unb  (Energie  unfcre  DoIksiDirtfd)aft  balb  roieber  auf  i^re 
frü^re  ^^e  bringen  »erben,  ift  bur^  bie  propaganba  ber 
Httiierten  fogor  no^  oerftärkt  roorben,  bie  unousgeje^  in  otter 
U)eltbiclla(f|ri#  oerbrcitet  ^abcn,  ba&Deutfcf|lanb287miaiarben 
(Bolbmark  fic^cr  sal^lcn  könne,  loenn  es  nur  ben  guten  IDitten  basu 
^be.  Der  (Blaube  an  unfere  u)irtfd)aftlidK  £ciftungsfä^igkeit  ift 
namentlich  in  Hmerika  weiter  geftärkt  worben  burc^  bie  Unkenntnis 
europäif(^cr  unb  befonbers  beutfc^er  Der^ältniffe  unb  burc^  bas 
Unoermögen,       von  ben  oolksrDirtf(^f tlid)cn  unb  f inansieUen 
Birkungen  ber  im  Oerfaitter  Dertrage  unb  im  Conboner  Diktat 
me^anifcf)  abbicrtcn  Jjö(^flforberungen  ber  Httiierten  aus  ber  $eme 
ein  3utrcffcnbes  Bilb  ju  moc^  So  kommt  es,  bofe  bas  Huslanb 
unfcre  papiermark  in  großem  Umfange  als  Spekulationsobjckt ' 
aufgenommen        Hbgefe^en  baoon  nimmt  bas  Huslanb  unfcre 
Papiermark  aber  aud}  bcsl^ilb,  weil  es  in  X>eutf(^anb  günftige  Hn- 
lagc  für  fein  Kapital  3U  finbcn  Ijofft.  Sdilicfelic^  ficl)t  fid)  bas 
Huslanb  bei  ber  ttotroenbigkeit,  für  feine  £Daxen  in  Deutjc^lanb 
Hbfa^  3U  ftt^n,  oiclfa^  gerabesu  ge3wungen,  bie  Saljlung  in 
Paptermarfe  ansune^en,  weil  fonft  ber  Hbfafe  mä^  Deutf^lanb 
erljcblid}  cingefd^ränkt  roerben  müfetc.  Diefe  Swangslagc  bes  Hus- 
lanbes  tritt  namentlich  bei  benienigen  IDarcn  in  bie  (Erf^einung, 
in  benen  3ur  Seit  infolge  bes  Husfattes  oon  meuteren  ^unbert 
mmionen  Käufern  im  ®flcn  (Europas  eine  gcwiffe  Überprobuktion 
^rrfc^t. 

(Einen  Utafeftab  bafür,  wicoiel  beutfd)es  Papiergclb  bas  Huslanb 
fc^n  in  So^lung  genommen  ^at,  bietet  ber  (Einf u^rüber » 
fd|u6,  ben  roir  aus  bcr  Kriegsseit  übernommen  ^oben  unb  ber 
feit  bem  IDoffcnftittftanbe  nodj  crl)ebli^  angewadifcn  ift.  IDir  be= 
trauten  sunä^fl  ben  ©nfu^rüberfdiufe  ous  bex  Kriegsjeit 

Deutf^ilanb  ^twö^renbbcsKriegcsfürSO  mittiarben. 
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(5oI6marfe  VOaxtn  aus  6em  neutralen  Huslanöc  ein^efül^rt,  njäl^Tenb 
es  felbj!  nur  für  15  miOiaiben  0olbmark  XDoren  bort^  gelie^rt 
Don  ber  <Einfu^|r  roä^rcnb  bes  Krieges  fin6  alfo  burc^  Wc 
Ausfuhr  nur  15  ntiHiarben  (Bolbmarfe  begli^cn  iDorb«ii.  0on 
öem  oeibKebeneit  iEinfufrrüberf^ufe  ©on  15  nttlRai^jen  (Bolbmarfe 
fmb  iDciterc  4  tTtilliarben  burd^  IDertpapiere  unb  1  lUittiarbe 
bwcdi  ^Ibnmk  bt^tfit  tsorben.  Ikc^  a&fd)Iug  bes  IDaffenlliO' 
ftanbes  mar  alfo  aus  bcr  Kriegsaeit  noc^  ein  (Einfu^rüberld^fe  oon 
1 0  ttliUiarben  (bolbmorfe  oor^nben,  oon  bem  tmr  atim|iiieti, 
bo&  er  m3U)if(^en  3U  einem  bur(^f(^nittli^cn  Dalutaflanbe  oon 
1  3U  5  in  papicrmarfe  besal^It  ojorben  ifl.  Der  rejiti(^  (Emfui^r' 
überfM  »Oft  10  mifliorben  (Bolbmark  aus  der  Krtegsaeit  ent< 
fpri^t  öemnac^  einem  U)ert  Don  50  miaiarbcn  Papiermarfe.  Qicrsu 
kommt  bann  ber  IDerl  bes  €mfu^ttberf(^uf|e$,  ber  feit  bem 
IDaffen[tin|tanöc  entftanben  ift. 

3  m  3afyre  1919  mäi  amtfi<^en  Hngaben  ber  (Einfuf^Tübcr= 
ffi^ufe  unter  Bcrü&ji^tigung  ber  über  bas  befc^tc  (Bebtet  im 
IDeften  unkontroSiect  «in.  unb  ousgcfüI|rtett  IDarenmettgen 
30,3  UTiHiarben  Popicrmarfe  betragen  i). 

5ür  bas  3a^r  1920  ^at  bas  $tati[lifd|e  Reidisamt  bis^r 
nur  ben  IDcrt  ber  Husfu^^r  bekanntgegeben,  ber  na(^  abaug  ber 
SiDongsIiefcningen  oit  bie  flBiierten  unb  mdi  Rh^uq  ber  Husfuf^r 
Don  (B0I6  unb  Silber  69,3  niilliarbcn  Papicrmarfe  =  runb  5  mil= 
Karben  (bolbmark  betragen  ^t.  I>ett  IDert  ^  (Einfuf|r  im 
3at|re  1920  fyit  bas  $tatt|Hf(i|e  Hmt  nod^  nic^t  Deröffentli(^ 
ba  bie  (Einfuhrwerte  3um  Unterf^iebe  »on  ben  flusfui^nDote« 
bur(^  Sdiä^ungen  ermittelt  merben  mülfen,  bic  mit  er^ebli^en 
S^iDicrigkeitcn  oerbunben  [inb.  IDir  [inb  aljo  barauf  angcwiefen, 
ben  (Einfu^rüberfdiufe  im  3ahre  1920  an  Qanb  bereits  oorliegcn» 
ber  Sd^ä^ungen  annälfcrungsroeifc  3U  ermitteln.  5ür  bie  IHonote 
3anuar  bis  einf^UegUc^  Hlai  1920  ^eit  »ir  in  ber  Schrift 
„Daluta=(Erenb  unb  Sriebensoertrag"  2)  ben  ffinfu^rüberj^ufe  auf 
23  Itlüliarben  papiermark  angegeben.  Über  biefe  Sc^öttung  l}in» 


1)  Dgl..  nähere  (EnfroiÄIutig  Riefet  3iffec  in  „DaluttbCIenö  unfr  ^rit. 
öcnsoertrag"  2.  Äuflage,  S.  54. 
2.  IlHflage,  S.  S9. 
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ausge^nb  ^at  Rcid)sbankpräfib«nt  d.  J}aDcn|tein  auf  ber  Sa^= 
oerftänbigenkonfereni  in  Brü{fel^)  ben  (Einfu^berfc^uj^  in  ben 
ntonaten  3anuor  bis  ein|d|lie6Ii(f|  3um  1920  auf  37  irtiaiarben 
papiermark  besiffert.  Üiefe  Sa^I  i|t  bann  pon  Berlin  aus  in  einem 
ergan3enben  6eri(^  auf  34,4  ItliUiarben  paptermark  ^abgefe|(t 
TDorben^).  5emcr  ^at  ber  Reic^bankpräfibent  d.  J^aoenftein  im 
Desember  1920  oor  bem  Steuerousfc^ug  bes  Eeit^stags  gefagt, 
bafe  ber  (Einfu^rüberfc^ufe  au^  im  3U)eitcn  J)albia^r  1920  nac^ 
feiner  Sc^ä^ng  no(h  monatli^  5  bis  6  lUilliarben  papiermark 
betragen  ^be.  Demnach  würbe  nac^  Anficht  bes  Eeic^bank* 
präjibenten  ber  (Einful)rüberfd)u6  oom  januar  bis  einic^liefelii^ 
Desember  1920  ehoa  70  KliOiatben  papiermatk  betragen  ^ben. 
3m  ©egenfa^  ju  ben  Hngaben  bes  Rei(^sbankpräfibenten  ^aben 
bie  beutfc^en  Sac^oerftönbigen  in  ber  Denkfc^rift  „Bie  wirtic^aft« 
licfien  IDirkungcn  ber  parijer  B€|d|lüj[e'',  bie  auf  ber  £onboner 
Konferen}  oom  1.  bis  7.  Ittörä  1921  überreicht  njorbcn  i|t,  ben 
€infuf)rüber|d|ufe  für  bas  ganse  3a{)r  1920  mit  2,5  miOtarben 
(bolbmark^)  angenommen,  mas  bei  einer  (Entioertung  ber  Papier» 
mark  gegenüber  bem  Dollar  im  XHr^ttnis  oon  1  ju  14  im  Durc^ 
fc^nitt  bes  3a^es  1920  einem  (Einfu^rüberfdiufe  oon  35  MU 
liarben  papiermark  entfpred^  Mrbe.  IDir  würben  ba|u  neigen, 
ben  (Einful)rüber|d|ufe  im  3a^re  1 920  auf  eine  Summe  3U  [d^ä^en, 
bie  swifc^en  ber  Sc^ä^ng  ber  beutfc^en  Sac^oerjtänbigen  unb  ber» 
jenigen  bes  Reiii^sbankpräfibenten  Kcgt  Da  mir  aber  beftrebt  jinb, 
unlere  £agc  nic^t  ju  ungünjtig,  jonbem  e^r  etroas  günjtiger  an» 
3u[e{)en,  fo  tDoHen  wir  ^ier  tnmitt^tii  ben  (Einfu^rüberft^ug  im 
3ahre  1 920  ben  beutf^en  Sa(^Der|tänbigen  f olgenb  mit  35  Iltil* 
liarben  papiermark  anne^fmcn. 

ou  bem  (Einfu^rüberfc^ufe  aus  ber  Kricgs3eit  in  J)ö^  von 
50  RtiUiarben  popiermark  unb  bem  (Einfu^rüberfd^u^  im 
3af}rc  1919  in  ^ö^e  oon  30,3  IRittiarbcn  papiermork  kommt 
al[o  für  bas  Ja^  1920  ein  €infuhrüber[(hu6  oon  35  ItliUiarben 

1)  Sammittiig  oon  Hlttenftfidien  über  bit  Oerliaiiölnn^en  onf  SaOt 

oetftän6tgcn&onfercn3  3U  Brüf|cl  oom  16.  bis  22.  D«3embet  1920,  S.15. 

2)  Ogl.  ötcfdbc  Sammlung  oon  flfttcnjtü*en,  S.  114. 

3)  Sammlung  oon  flfetenftüAcn  über  ötc  Dcr^anWung«n  auf  öet  Konfe» 
raq  31t  CoRbon  90W  1.  bi»  7.  m&ti  1921,  S.  31. 
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Papiermarfe  Ijinsu,  ]o  baß  jicf)  ein  ©e|amt=(Eintuf}rübcr|d^ufe  oon 
1 1 5,3  ntilliarbcn  Papiermark  ergibt.  Don  biefer  Summe  i|l  ab» 
3U3icl|en  bie  ftusful)r  oon  etma  \  XKUUmtb^  ©olbmarfe  in  aus= 
länbifc^en  IDertpapicrcn  aus  6cut|(f|cm  Bc|i^  unb  oon  I1/2  Util» 
liarben  Ittork  6oIb  aus  bem  Sd^a^  bec  Eeic^sbank,  bie  na<^  bem 
n)affcn|tilljlan6c  [tattgcfunben  ^at  unb  gemäfe  ber  Untenoertig^ 
ktit  ber  rXlaxk  im  Durt^f^nitt  bes  3a^res  1919  ettoa  mit  12V9  IHil- 
Karben  Papicrmarfe  3U  beregnen  ifl.  Den  (Einfu^rüberfd|ufe  bis 
3um  31.  Dezember  1920  berechnen  roir  bemna(i^  f olgenbermagen : 

ITttlliarbcit 
Papiermacft 

1.  IDert  bes  €infu^ritberf(^u{fes  aus  ber  Knegsjeit.   .  50,0 

2.  IDert  bes  (Einfu^rübcr[d|uiies  im  3al)re  1919    .   .  30,3 

3.  DOert  bes  €infu^rüber|c^uiies  im  Ja^re  192Ö    .   .  55,0 

115,3 

4.  Daoon  ab  für  Husfu^r  auslänbi|(i)er  IDcrtpapierc 

unb  für  (golb  aus  bem  S^a^e  ber  Eet(i^$bank  .  .  12,6 

(Einfu^ruberlc^ufe  bis  31.  Dejember  1920  102,8 

ober  runb  103,0 

3u  biejcr  Summe  bes  (Einfuf^rübcrfc^uffes  bis  c|n|(i}lie6U<i^  De» 
jember  1920  kommen  no(^  eine  Eei^  loeiterer  Sa^Iungen  an 
bas  Huslanb,  bie  toir  ebenfalls  nur  baburcJ)  I>aben  beglei(^n 
können,  ba%  bas  Huslanb  beut|(^e  Papterm(urk  in  Sa^lung  qt« 
nommen  ^at.  ^ierl)cr  gehören  bie  Sal^Iungen  an  auslänbifc^e 
Rceber  für  Seetransporte,  ferner  bie  Sinfen,  Dioibenbcn  unb 
fonjtigcn  ©nkünfte  bes  Huslanbcs  aus  ber  Hntage  feines  Kapi» 
tals  in  Dcutfc^Ianb  unb  )djliefeli(i)  biejcntgcn  Summen,  bie  Deut[^* 
lanb  ben  atttierten  Staaten  bei  ber  3tDi[d}enftaatli^n  Abre^nung 
ber  gegenfeitigcn  Dorferi€gs[d)uIben  auf  (Brunb  bes  Dertragcs  oon 
Oerfaittes  bis  (Enbe  1920  ^t  jaulen  müjjen.  IDir  nehmen  an,  bag 
btefc  Sa^Iungen  3u[ammen  minbejlcns  15  ntiHiarben  papicrmark 
ausgemacht  ^aben.  "Da  nun  aufeerbem  oon  ber  Kriegsjcit  ^r 
in  Belgien  noi^  7  UtiBiarben  unb  in  5ninkreic^  noc^  2  tlliSiarben 
beutid)e  Banknoten  befinben,  bie  oon  ber  fran3ö|ii(^en  unb  ber 
belgifd^n  Eegterung  übernommen  niorben  finb,  |o  kommen  lotr 
auf  eine  (Bc[amt[umme  oon  127  nTiUiarbcn  Papiermark,  bie  bis 
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einf^licfelidi  Dejember  1920  bas  Huslanb  oon  uns  in  So^^lung 
genommen  ^t. 

D)ie  roeit  biefe  Summe  |id}  in303ijd}en  no(^  oergröfeert  Itat, 
löfet  |i^  l^xott  jagen,  roeil  oorläufig  noö]  ieber  Hnt^alt  über  ben 
bisl^erigen  (Einful}rüberfd|u6  im  Ja^re  1921  fe^^lt  (Es  |te^|t  aufeer 
Sweifel,  bafe  bas  Huslanb  im  3at|re  1921  nod)  mel|r  papiermark 
oon  uns  oufne^men  mufe  als  im  3a^re  1920,  ba  loir  ia  im  3al)r€ 
1921  äum  erjten  UTale  Raten  auf  bie  finansielle  Kriegsentjd|öbt« 
gung  an  bie.  Hßiicrtcn  jal^len  mülfcn.  lüir  galten  es  je^r  v>ol([ 
für  möglid),  bafe  (Etnfuhrüberfd)ufe  unb  Kriegscntfi^öbigungstaten 
Sujamraen  ün  Ja^ire  1921  60  bis  70  miHiarben  papiermark 
erreidien. 

rOas  l|at  bas  Huslanb  mit  ben  bis  3um  31.  Dejcm« 
ber  1920  oon  i^m  in  3a^lung  genommenen  127  Ittil« 
liarben  papiermark  angefangen?  (Einen  «teil  booon 
hat  bas  Huslanb  baju  bcnu^t,  uns  lauf  enbe  IDarenkrebite  3U  geben. 
Unter  Berü(kfid)tigung  ber  bisherigen  ^ö^c  ber  (Einfuhr  |(ftä^ 
u)ir  bieje  laufenben  10 arenferebite  bes  Huslanbes  auf 
irmilliarbenpapiermork,  (Ein mciterer  Ceil ber  127mil= 
liarben  —  nad)  unferer  Sdjä^ung  bis  3um  31 .  Dejember  1 920 
30  milliarben  papiermark  —  befinbet  fi(h  in  (Behalt 
bcutjd)er  Banknoten  im  ftuslanbe.  Daoon  finb,  loie 
wir  bereits  eru)äl|nt  liahzn,  aus  ber  3eit  ber  beutfd)en  Kriegs» 
befe^ung  f}cr  7  IRttliarben  IKoik  noch      Be|i^  ber  belgijihen 
Regierung  unb  2  miüiarbcn  noch  i"^  B^l^^  fran3ö)ij^n 
Regierung.  Die  übrigen  21  miUiarben  papiermark  jinb  oon  aus» 
länbi[d|en  ntarkjpekulanten  aufgekauft  roorben.  Hnfängli^  l)ahm 
|i^  auslänbijche  (bej^äftslcute  unb  Banken  in  ber  (Ermartung  eines 
Steigens  ber  Wtork  mit  biejer  Spekulation  befafet.  IKlit  ber  Seit  jit 
aber  bie  Ittarknotenfpckulation  in  immer  größerem  Umfange  ein 
beliebtes  (befdjöft  ber  fogenoraiten  kleinen  £eute,  ber  Qotelportiers, 
ber  Kellner,  ber  kleinen  J)anbtDerkcr,  ber  Ärste  unb  Re^tsonroälte, 
aber  au<h  ber  Hrbeiter  unb  iriatro|cn  bes  neutralen  unb  bes  el^e« 
mals  feinblidien  Huslanbes  geroorben.   Beflärkt  loorben  i|t  bie 
Ularknotenjpekulation  im  Huslanbe  burdi  bie  optimiftijd)«  Huf= 
faHung  bes  Huslanbes  oon  unferer  oktfd^ftli^n  Sukunft,  auf 
bie  toir  oben  f^n  ^ingeu)ie|en  haben,  unb  ferner  bur^  bie  tCat* 
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Me,  öafe  öie  [ogenannten  kleinen  £eiile  ntc^t  geu,ohnt  finb 

oröert  Sur  «nfere  3aI,Iungsbilan3  bedeutet  getaöe  diefe  Lkl 
to^  bes  Huslanöes  eine  er^id^  €„ttafLg  slnTt 
Äusfonb  I«  nod^  toetter  treibt,  mirö  [idj  öie  öeutfd,e  ZDirtfdmft 

Papiermarfeaa^rungcn  aber  auc^  öaju  benukt,  um  auf  btni^Zt, 

Äu^Mtige  öeutf^e  Sdja^anmeifungen  ju  kaufen.  Ua^  unfern 
Sc^a^ung  kann  öas  Huslanö  in  Banfefereölten  un6  W 

Samt  1^^^^^^  n  ^^^^^^  ^  ^«  ^n 

^^"^«'^'"«^  "Od,  50  nriUiaröen  Pa  = 

WWfc,  ©efc^aftsonteile  unb  anöerc  Dermögenswerte  öie  für 
L^V'  nidjt  in  Betradjt  komme«,  ju  Serben  cie;eä 

er  We  (Enttoftung  u«|em  3fll,Iungsbiran3  3ur  Solge  Di  Der 
^"'.""^£'^^''^'"^'9011  an  öas  Haslah  ^  u^'  um  g^^^^^^^^^^ 
Ceil  ö.e  Cmful^  «o„  Roljftoffen  u„6  Hal^ngsmitteln  eTKrieqs 

b2rt;^W  '  f ^^fWsanleile  in  iB^ack\St 
bUIiger  kaufen  kann  als  oor  6em  Kriege 

RefI%^u?rf.frJim^^^^  (Brunöftücke  «er^  j^ute  im 

Reiche  öur^[(^nttüi^  m  PoDtermork  je  nac^  6er  (5r6&e  bex  (Büter 
ö«  mr.  bfe  fed,sfac^.n  Dorkriegspreife  gejault,  «,ob!  5k  Sl 
^eigerung  bei  öen  kleineren  (Bütem  gröfeer  (Ein  (5ttt  öas  Jo^ 
rtl^rr  ^"'^"^"'^  ^ekoflet  i^at,  kann  alfo  ber 

I^t  ^  Da  ''"J^^'*"^" '^^'^     ^««0  papiermark 

kaufen.  Da  öie  Papiermark  gegenüber  ber  (Bolbmark  im  aus- 
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(onbe  am  30. 3ttnt  1921  auf  öen  fünfse^nlcn  (Utl  enttsertet  o»ar^), 

[o  braud^tc  ber  auslänbcr  für  bas  £anbgut  3um  preifc  oon 
500000  Papiermark  an  biejem  tCage  nur  33300  (5ol5mark 
besagten,  alfo  nur  (>en  britten  C eil  5es  preifcs,  ben  er  oor  bort 
Kriege  bafür  ^ötte  geben  müjfen. 

Die  |läbtifd|en  ^ausgrun6|tü(kc  jinb  für  ben  Huslänber 
nod|  er{}ebli(^  biSiger  als  bie  lanbioirtfc^pd^en.  Der  (Ertragsmert 
ber  ftäbtijcfien  IDol|nI|äu|er  i|t  gegenüber  ber  Seit  oor  bem  Kriege 
baburc^  er^bli^  oerminbert  toorben,  bajs  bie  mieten  burd}  Qoc^jt» 
mietenoerorbnungen  künftlic^  niebrig  geilten  loorben  finb.  Die 
^ausbeji^cr  bürfen  ^ute  bie  mieten  gegenüber  ben  preijen  oon 
1914  im  Dur($)|(i|nitt  bes  Reiches  nur  um  etoa  50  o/o  fteigeni. 
Diefe  geringe  mictjteigerung  in  papiermark  roirb  aber  bur^  bic 
er^^ten  Oenoaltun^  unb  3nitonb^aUungsko(ten  ooQitänbig  auf> 
gcse^rt.  So  kommt  es,  bafe  bie  jtäbti[d|en  tDolin^äujer  I|eute  in 
Papiermark  nur  eben(ooiel  an  mieten  einbringen,  loie  [ie  oor  bem 
Kriege  in  (Bolbmark  abgcioorfen  ^Ben.  Äm  niebrigjten  ijt  ber 
(Ertragsioert  bei  mietl^äufcm  mit  kleinbürgerlit^en  IDo^nungen. 
Da^r  kommt  es,  bafe  ]\^  für  biefc  Jjäufer  ^te  mir  fetten  Käufer 
finben.  $ür  J)äu|er  mit  größeren  rDot)Tiungen  toerben  [d)on  e^er 
Preife  g^a^tt,  bie  über  ben  gütigen  (Ertragsioert  etojas  hinaus* 
gel^n.  Befjer  toerben  unter  ben  mietl^äufem  bie  <Bef(^äfts^ufer 
beurteilt,  beren  Derkaufspreijc  gegenüber  1914  in  papiermark 
suroeilcn  um  75  bis  100  «/o  geftiegen  finb,  ma^renb  DiHen  jogor 
bie  jroci«  bis  jtoeieiii^albfad^en  Dorkriegsprcife  er5iclen.  hierbei 
Iianbeft  es  fid}  aber  um  befonbere  £ieb^erpreife,  bie  in  ber 
Hoffnung  auf  eine  fpäterc  Steigerung  bes  (Ertragsrocrtes  ber 
Käufer  b^^tt  loerben.  Selbft  toemt  n>ir  oon  ber  (e^r  günjtigen 
Rnnalime  ausgel)en,  bafe  bie  an  Hustanber  oerkauften  Qäufer  im 
Dur^fc^nitt  in  papiermark  bie  breifad^  preife  oon  1914  er« 
3ielen,  fo  bebeutete  bas  €nbe  Juni  1921  bei  ber  fünf3el>nfac^en 
(Entioertung  ber  papiermark  gegenüber  ber  (Bolbmark  im  Hus» 


3»  ttbcteinfamutiiiig  temU  fe^te  öie  Reü^slKink  am  30.  3uni  1921 
öeti  preis  fttt  den  SMkaxif  von  (l>ottiitftii3eii  auf  300  pqiiennarfe  für 

ein  golbcncs*  3n)an3tgmorftftü*  feft.  €nb«  Huguft  1921  Wttt  We  IRtttk 
gegenüber  bem  ameniuinif^en  DoUac  bereits  auf  öen  20.  Seil  eniiDertet. 
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laii6e,  bag  6cr  auslanber  in  ©olbmarfe  nur  öen  fünften  Ccil 
bes  preifes  für  ^äu|cr  bei  uns  3U  äa^lcn  brauchte,  öen  er  im  Ja^rc 
1914  ^te  anlegen  müffeit. 

aber  ni^t  nur  Ianöu)irtfd)aftlid)e  (Brunöjlüdic  unb  flöbtii«^ 
t)äujer,  jonbern  auäi  Hktien  unb  (&ef c^äf tsanteiU  t»on 
inbultrieHen  tDerfecn  feann  öcr  Huslänbcr  ^eutc  in  Üeutf^Ianb 
in  iöolbmark  uiel  billiger  kaufen  ols  oor  bem  Kriege.  Da 
im  allgemeinen  angenommen  wirb,  ba&  es  bcr  3nbu[trie  am  bejlen 
gelungen  jei,  iljre  (Erträge  ent|>rc(i)en6  ber  (Entwertung  ber  lUarfe 
3U  iteigern,  jo  «oHen  ©ir  bi«  Zat\aä)t  bes  billigen  Hnfeaufes  oon 
3nbu|trieu)erfeen  öurdj  bas  Huslanb  näl)cr  betrauten.  Ricljarb 
(Ealwer  fyit  im  tttöra^ft  1921  feiner  „Itlonatlii^ett  Biagnofe  ber 
beutf^en  n)irt[(^<ift"  Kurfe  einer  ganaen  Reil|e  von  3nbu|lrie-- 
afetien  nad)  bem  Sianbe  com  15.  lUärä  1921  ous  ber  Papiermark 
in  (Bolbmarfe  umgcred|net.  <Er  fyit  babei  in  Hnlc^nung  an  bic 
Kaufkraft  ber  ITtark  im  3nlanbe  mit  einer  3€^nfa(^n  (Entwertung 
ber  Papierraark  gegenüber  ber  (Solbmark  geregnet,  weil  es  ifym 
barauf  ankam,  bie  (Entroertung  ber  Dermögcn  für  if)re  bcut|d|en 
Befi^er  bor3u|teaen.  IDir  uwllen  ^ier  jeigen,  »ie  biQig  ber  Hus« 
länber  beutf(^  3nbuftrieakticn  kaufen  kann.  Desf^alb  bioibieren 
wir  ben  (Be[amtu>ert  ber  alten  unb  bcr  neuen  Hkticn  in  .papiere 
mark  entfpre^nb  bcr  €ntiDertung  ber  Papiermarfe  im  Aus» 
lanbe  am  30.  3um  1921  burc^  15.  Das  (Ergebnis  un[erer  Be= 
re^nungen,  bie  im  Hn^ng  in  ber  (CobeHe  1  aufammcngefofet  finb 
unb  bie  Dcrme^rung  bes  aktienkapitals  bis  Ittittc  1921  bcrütk? 
fl^ttgen,  [teilt  [i(^  folgenbermagen  bor: 
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•  1           1             •  • 

tWrKXTtmc  Kur«« 

• 

Kurs  ber  SlantmaktUn 

tDcrtcs  bes  Stamm* 
aktienkapitals  am 

— — 

30.3utd1921  sttöent« 

lenigen  am  30.  3uni 

cü(k{td)ti9ung 

IT  ■ 

30.3unil914 

btt  Abticiioet« 

mcbrung 

in  ujoiomiirR 

in  (5oI6matft 

DeutfAsCurcmbg.  Bergto.  .  . 

127.10 

359,75 

(Bclicnhirdicncr  Bcrgu).*(Bej.  . 

181,90 

389,75 

15% 

Barpencr  Bergbau  .... 

177,10 

553,50 

24% 

ßoeffb,  £i{en«  u.  Stablto.  .  . 

311,10 

849,50 

38% 

Pbotnir.  Betgbatt^A*«6.   «  . 

235.— 

760,— 

50% 

flugsb.»IlüTnbg.Illa|d(.s5abrlIt 

180.— 

485,25 

76% 

ffiasntotorcnfabrib  Dcu^   .  . 

121,— 

342,50 

29% 

Hllgcm.  (Ele&tri3itäts=(&cj.  .  . 

240,30 

305,— 

"% 

Siemens,  (EIehtr.=Betr.«fl.*(&.  , 

112  50 

125.— 

16% 

Btemec  XDoQb&mmerei .  .  . 

289.25 

575b— 

20% 

Ilatb&eistf^e  IDoO^ftiiimetti 

22% 

unb  Kamntgamfpiitnerei  .  . 

lAlJSO 

480.— 

Kammgarnspinnerei  Düffelborf 

131,25 

549,— 

27% 

ICammgamJpinncrei  3U  £eip3ig 

151,25 

575,— 

50% 

Ceii^iger  BauniiDoIItpinnerei . 

227,— 

552,— 

37% 

IRe^^on.  BotmtiDoafpiiuttrei  tu 

wtoeteir  Hugsoutg    •  •  • 

202;— 

638,— 

Ol  /o 

Dereintgte  (BIan3ftoff«5abrlbcn 

850,- 

51% 

Dortmunber  UnionsBrauerei  . 

393  — 

558,— 

21% 

£ctp3igerBierbrauerei  (Riebe*) 

162,- , 

295,— 

27% 

125,80 

165,50 

9% 

ilocbbeutjc^er  £Iotib.  .   .  , 

109,50 

147,75 

17% 

Hus  unferer  Übcrfi^t,  3U  ber  eine  Rci^c  namhafter  IDcrfec  aus 
t)er|(f|iebcnen  3nbujlrie3U)eigcn  o^ne  jcbe  (Eenbens  aitsgetoä^lt 
toorben  ifl,  gcl)t  t)erDor,  roieDicl  billiger  ^cute  ber  Huslänber  bei 
uns  3nbu|trieaklten  kaufen  kann.  Die  genaue  Berechnung  (oer« 
gleite  bic  (EabeHc  1  im  Hnl^ang)  ergibt,  bafe  bcr  IDcrt  bes  ge[amten 
StammaktieniiapUaU  ber  aufgeführten  VSkihn  einichliegltch  ber 
afeticnüermcl)rungen  bis  mitte  1921  in  (Bolbmarfe  nur  25  OA» 
^es  IDertes  bes  gejamten  Stammaktienkapitals  berjelben  IDerke 
<tm  30.  3uni  1914  gleichkommt 

Die  5ol0cn  free  lllark'Cntnertung.  ^ 
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Bei  6en  ^to%hanktn  liegen  bk  Oer^m[|e  ni^t  befjer,  mte 
folgende  Übcr|i(^t  yigt: 


Kurs  öcr  Stammahttcn 

Per^ältnts  5cs  Kurs* 
toertes  des  Stammafttien« 
kapitols  am30.3uni  192f 

3u  öemienigen  antSO.Juni 
1914  unter  Bcrü*jt(^ti* 
gung  6.HkttenDerme^rung 

in  <5oI6ntark 

ttn 

3a  3»^  1914 

in  <5oI5mark 

30.::^^  1921 

in  papiermark 

Deutjc^e  Ban6    .  «  .  . 
Dresbner  Bank  •  .   .  • 

234  — 
183^10 

146,90 

322^ 
273^ 
227.— 

17% 

Die  genaue  Rechnung  (oeigleuj^  6ie  SxibeUe  1  im  Hn^nge)  tt* 
gibt,  bafe  bas  gefamtc  Stammafetienitapital  ber  brci  DsBan^en  am 
30. 3uni  1921  unter  BcrüÄjic^tigung  bcr  Hfetienkurje  unb  ber 
Oerme^rung  bes  Stammaktienfeapitals  bis  tITitte  1921  tn  6olb« 
mark  nur  16  o/o  bes  JDertes  iljres  gefamten  Stammaktienfeapitals 
am  30.  3ttni  1914  bargefteOt  ^at 

Unfcre  Untcrfuc^ung  3eigt,  bafe  ba^  Huslanb  ^utc  bicicnigen 
(Eeile  unferes  Dolksoermögens,  bie  man  neuerbings  als  (Bolbmarfe« 
merte  be3cid)net,  nämlid)  lanbtDirtjdjaftlidjetv  (Brunb  unb  Boben, 
itäbtijd^  QausgTunbfiil^  unb  inbuftrielte  Probu&tionsanlagen  in 
(Bolbmarfi  ju  einem  Brud)teil  berjenigen  Preifc  erroerben  kann,  bie 
es  im  3nni  1914  ^ätte  anlegen  mü[|en.  3e  billiger  aber  bas 
Huslanb  bei  uns  Dermögenstoerte  kaufen  kamt,  befto  bebenMid^er 
[inb  bie  ©cfal)ren  bes  Husoerfeaufes  unjeres  probulitioDermögens. 
■Das  iDirb  nod^  oon  loeiten  Kreifen  unfexes  Dolfees  verkannt,  bie 
bcr  nXeinung  jinb,  bafe  infolge  ber  preisjleigerung  auf  bem  IDelt» 
markk  auc^  ber  (ßolbmarkn)ert  unjeres  Polksnermögens  gegenüber 
1914  gefliegen  fei  unb  bafe  mir  o^e  bauembcn  Schaben  bie  (Ein» 
fu^r  oon  Hol}{toffen  unb  Hal)rungsmitteln  unb  bie  Kriegsent« 
fi^öbigungsforberungen  ber  HOHerten  folange  burc^  Eingabe 
oon  Ceilen  unferes  Polksoermögens  be3al)Ien  können, 
bis  iDtr  bur(^  ben  IXMeberaufbou  unferer  Oolksu^irtj^ft  in  bie 
taqt  ücrfe^t  merben,  unfcr  probufetiDuermögen  com  Huslanbe  alt« 
mö^lif^  mieber  auriUk^uiiaufen.  Unfere  Unter|u(fyung  g^etgt» 
roie  unbcgrünbet  biejer  Optimismus  i|t  unb  vok  [e^  ber  <5oIbmarfe= 
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mert  unjeres  Dolksoermögens  gegenüber  1914  jurfiAgcgangen  ijl. 
XOtnn  mir  tro^bem  au<^  weiterhin  nod)  Ceile  unjeres  Dolfesoer. 
mögens  an  bas  Huslanb  oerkaufen  müj|en,  fo  müllen  ©ir  tm 
klar  borüber  fein,  bafe  biejes  £eben  auf  Kojten  unferer  roirtf^aft« 
lidien  Sukunft  nic^t  unbegrei^t  lange  fortgefe^t  werben  kann. 

IDie  lange  ber  Übergang  beutjdjen  Dolksoermögens  an  bos 
Huslanb  no<^  fort|<^reiten  kann,  ^ngt  sunädift  baoon  ab,  mic 
lange  bas  Huslanb  bei  ber  Hntage  feines  Kapitals  in  Deutj(^lanb 
no<^  feinen  Dotteil  3U  f inben  meint.  Die  Huffajjung  bes  Huslanbes 
über  bie  Dorteillraftigkeit  ber  Kapitalanlage  in  DeiOf^lanb  ^ 
fett  bem  IDaffenjtiUjtanbe  jc^on  ocrjdjiebene  IDanblungen  burd|« 
gemad|t.  (Eine  Seitteng  würben  mobeme  Itlict^äufcr  in  ©rofe- 
jläbten  oon  ben  Huslänbern  befonbers  beoorjugt.  Diefe  Dorliebe 
^  jeboc^  bereits  merklich  no^elajjcn,  ba  bie  J)ö(i)jtmietenDerorb. 
nungen  unb  bie  tjot)en  Steuern  bie  Kapitalanlage  in  beutf<^n  Ittiet« 
Rufern  ni#  rentabel  genug  erjdieinen  lajjen  unb  ba  bie  Befug= 
nijje  bes  ITtieterrates  unb  ber  IDo^ngsamtei  bem  ^ausbefi^ 
bereits  oielfad)  ben  ClKirakter  bes  prioateigentums  genommen 
fjaben.  3m  »lai  1921  finb  jeitens  bes  Huslanbes  bejonbers  beutj(^c 
Staatspapiere  aufgekauft  toorben.  EDelc^  Oermögensobiekte  bos 
Huslonb  bei  feiner  Hnloge  künftig  nod)  beooraugcn  toirb,  mufe 
abgeroartet  roerben.  Jebenfalls  entf^eU>et  fi<^  bos  Huslanb  m<^t 
nur  nac^  bem  niebrigen  preis  in  ©olbmark  allein,  fonbern  aud^ 
nad}  ber  Rentabilität,  bie  gerabe  baburc^  geringer  werben  kann, 
bafe  eine  lebljafte  nachfrage  ber  Huslänber  bie  prcije  geroijje« 
Hnlageobiekte  bejonbers  in  bie  Qö^  treibt.  St^licfelic^  kann 
aber  aud)  bei  ber  fortgefefetcn  (Erl)öl)ung  ber  Steuern  ber  3at* 
Punkt  eintreten,  m  gana  attgemcin  bie  Kapitalanlage  in  Deutjd)= 
lanb  für  bie  Huslänber  keinen  Reis  me^r  bietet,  obwohl  bos 
auslänbij<^  Kapital  ia  oiel  me^r  ItTögIid)keiten  Ijat,  ji(^  ben 
bcutjd|cn  Steuern  3U  entsieljen,  loic  bas  inlänbijc^  Kapital.  Die 
Rentabilität  ber  Kapitalanlagen  ber  Huslänber  wirb  aber  be* 
fonbers  babur^  gefä^bet,  bafe  bem  Huslänber  bie  (Einkünfte  aus 
feinem  Kapital  in  Deutjd)lanb  junädift  in  papiermark  sufliefeen 
unb  bafe  er  fi(^  biejc  Papiermarkeinkünfte  erjt  in  bie  IDäf^rung 
jeines  £anbes  umtaujd)en  mufe.  ©e^t  bie  Beujertung  ber  lUark 
im  Huslanbe  mäi  ben^  (Erwerb  bes  beutj^en  Dermögcnsobicktes 
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biir^  bcn  Huslänbcr  zurück,  fo  bcftommt  bcr  Huslänbcr  für  jeinc 
Papiermarkeinkünftc  in  D^utjc^lanö  wniger  <5cl5  feines  £onbes 
unb  bic  öersinfung  jcines  in  Dcutfcfjlanö  angelegten  Kapitals  mxb 
geringer.  So  i)t  benn  cigentlidj  alle  Kapitalanlage  bcr  auslänbcr 
In  Deut[(^lanb  auf  bic  Hoffnung  gegrfinbet,  bafe  bic  Bcroertung 
6er  ntarfe  im  fluslanbc  unb  öamit  sugleid)  bcr  IDcrt  bcs  in  Dcutjc^ 
lanb  cru)orbcnen  Dermögensobjektcs  unb  ber  (Einkünfte  baraus 
In  auslänbi[d)cr  IDäfjrung  [leigt  ober  bod)  minbc[tcns  glei(^  bleibt. 
$e{)en  fid|  bic  Huslänbcr  in  bicfer  f)offnung  immer  länger  unb 
grünblic^r  gctäufdjt,  fo  werben  fic  i^r  ©clb  nid)t  mel/r  bei  uns 
anlegen.  5ür  uns  mirb  baburc^  bie  IlTöglicijfeeit  immer  geringer 
iDcrben,  wie  bisfyjr  feit  bem  XDaffcnftiUftanbe  bcn  Überfdiufe  bcr 
einfuhr  an  RoIj|toffen  unb  rtaijrungsmittcln  unb  bic  Kriegs« 
cnt((^jäbigung  an  bie  aUüerten  but^  ben  öerfeouf  ©on  (Ceilen 
unferes  Dolfesoermögens  3U  ht^alfUn. 

Sür  unjerc  Daluta  märbc  bic[e  (Entwi&lung  au&crorbent«^ 
J^iDcre  Solgcn  Ijaben  müffen,  benn  bas  gansc  Sc^roergciDic^t  bes 
pcffiDfoIbos  unfcrer  3a(|lungsbilan3  würbe  bana^  bic  BcEoertung 
ber  mark  im  Huslanbe  nieberbrüiken.  Sobalb  aber  ein  neuer 
erheblicher  Sturs  btr  riTarkDaluta  eintritt,  fo  be|tcf)t  bie  ©efa^/r, 
bafe  bic  Bcji^er  bcut|(^cr  Banknoten  im  Huslanbe  i^re  Hotem 
bejlänbe  ab3u|tofecn  fuc^^n  unb  burt^  HngftDcrkäufe  bic  Bc= 
mcrtung  ber  lUarfe  im  Huslanbc  noc^  loeiter  bceintrö^tigcn. 
mit  werben  oon  bicfcn  Dcriuficn  bes  Huslanbcs  keinen  Dorteil 
haben,  benn  für  uns  tDirb  fic^  ber  niangel  an  Ro^ltoffcn  unb 
£€bcnsmittcln  unb  locrben  fi<h  attc  bie  »em^tenben  5oIgcn  bes 
Dcrtrages  oon  DcrfaiHcs  crft  bann  in  i^rer  ganaen  Siijärfe  fühlbar 
macfien.  3u  jpät  mcrbcn  bann  auch  bie  Prioaticute  in  ben  oHiierten 
ttttb  in  bcn  neutralen  £änbern  cinfcfien,  votld^z  Derluftc  i^nen  bie 
Kriegsentfd|äbigungspoIitik  bcr  alliierten  Staaten  eingetragen  hat, 
n»«  jie  ohne  Rücklicht  ouf  ben  Pa[[iD[olbo  unfcrer  Sahtungsbilans 
uns  (Tribute  biktfert  hat,  bic  über  un[cre  £ci|tungsföhi0keU  mcit 
hinausgehen. 

IDann  bicfc  ©cfahrcn  aur  IDirklic^kcit  roerbcn,  lä&t  [i^  nid|t 
propheaeien.  (Es  können  3ahre  barüber  hingehen.  Aber  fclb|t 
ojenn  bie  Hadifragc  bes  Huslonbcs  na^  beutf^en  Dermögens« 
werten  meiterhin  jtark  anhalten  mürbe,  |o  ijt  boch  unbenkbat,  bag 
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unfer  Dolksocrmögen  gän^lid)  in  bie  ^änbe  bcs  Huslanbcs  über» 
gehen  kann,  benn  es  ift  nicht  olUs  Oermögen  bei  uns 
käuflid).  (Ebcn[ou)enig  toie  b^r  beut[d|c  Hrbeiter  14  Stunben 
arbeiten  roirb,  um  in  einem  $ronbienft  oon  mehreren  lUcnjchen» 
altern  ben  (Entcnteftaaten  Kriegstributc  3U  3ahlcn,  ebenforoenig 
tocrben  |ich  unjere  Bauern  unb  Bürger  oon  ihrem  Bobcn  unb 
aus  ihren  fjäu[crn  ocrbrängcn  taffcn  unb  ebenfomenig  merben 
alle  Hktien  unb  (Bcic^äftsanteilc  oon  3nbuitric  unb  Jjanbel  oon 
ihren  beutjdjen  Befi^cm  an  bas  Huslanb  oerkauft  roerbcn.  Der 
Bauer  wirb  |eincn  J}of,  auf  bem  allein  er  feine  Sähigkeiten  richtig 
ausnu^cn  kann,  nidjt  hergeben,  roeil  er  auf  feiner  Qänbc  Hrbcit 
mct)r  oertraut  als  auf  ganae  J^änbe  oott  papicrgctb.  Der  Qanb- 
»erksmeiiter  wirb  an  Qaus  unb  rDcrk|tatt,  bcr  $abrikant  wirb 
an  [einem  ÖOcrkc  unb  ber  Kaufmann  wirb  an  feinem  (Bejchäft  feft» 
halten.  (Es  hanbclt  jid)  babei  md)t  allein  barum,  bafe  jebcr,  ber  bic 
(Entwi&lung  nnjeres  n}irt[cf|aftslebens  feit  bem  rDaffenftiHltanbe 
unb  namcntli(h  bic  bisherige  unb  bic  weiterhin  brohenbe  (Entwcr» 
tung  ber  papiermark  mit  oerftänbigtm  Sinne  betrachtet  i^at,  genau 
weife,  bafe  aud)  ber  beftc  (Erlös  aus  bem  Oerkauf  oon  (Brunb« 
jtücken,  Qäuiern,  IDerkItätten  unb  3nbuitricanlagen  ber  (Befahr 
einer  jd)nellcn  (Entwertung  ausgefegt  ijt,  währenb  ber  Bcfi^  oon 
ProbuktioDcrmögen  aud|  bei  einer  weiteren  (Entwertung  ber 
Popiermark  boch  immer  bie  Husficht  auf  ein  gewif|es  auskommen 
bieten  wirb.  Stärker  als  bie  wirtfchaftlid)cn  Überlegungen  wirb 
fid)  bas  Qeimatgefühl,  bte  EnhängUchkcit  an  bas  (Erbe  bcr  Däter 
unb  an  bcn  Beruf  unb  bas  Verlangen  na^  freier  unb  felb|tänbiger 
Hrbeit  ber  (Befcihr  ber  Übcrfrcmbung  unfcres  Dolksoermögens 
entgegenftemmen.  Bxi  bem  h«t"ö*i9«w  IDiHen  bes  beutjchcii 
Bürger«  unb  Bauernitanbes,  an  ^aus  unb  J}of  au^  in  ben  Seiten 
ber  jdjwcrjlcn  tlot  unbebingt  feltjuhalten,  wirb  bic  (Erpreijungs. 
Politik  ber  aHiiertcn  legten  (Enbes  |d}eitcrn.  3e  mehr  bte  attüerten 
burdh  militarijtil^  Kraftcntfaltung  aus  bem  wchrloisn  Dcutld)lanb 
h^raussupreilen  fud)en,  bcjto  |d)neUer  wirb  fid)  bie  Unerfüttbarkeit 
ihrer  Sorberungen  acigen  unb  bcito  weniger  werben  fic  am  (Enbe 
oon  uns  erhatten  können. 


IV.  Die  Rei^fsflnonsen. 

nid|t  allein  oon  öer  3al)lungsbilanj  gegenflbcr  bem  Huslant)c, 
lonöettt  au(^  oom  $tan6c  öer  Rei(^sf!nan3ett  f^nqt  es  ah,  in  mU 
^em  nto&c  un5  roic  lange  mir  bcn  alliierten  Kriegsentfc^äbigunfl 
leiften  feönncn.  Denn,  roclc^r  Hrt  au(^  5ie  £ei[tungen  fmö,  oel^ 
6ie  HUtierteii  oon  uns  foröem,  immer  föHt  6ie  £a[t  biefer  teiftungcn 
duf  bic  Sinanäen  bes  Reid)es  3urü*,  bas  cntioeöcr  (Eeile  feines 
Vermögens  Angeben  oder  mit  feinen  (Einlifinften  un6  mit  neuen 
S^ttlben  bie  Kriegscntfd^äbigung  h^^aijkn  mufe.  Hn  Dermögen  fyit 
bas  Rcic^  burc^  öie  (Enteignung  5e$  Eeit^seigentums  in  öen  o6ge< 
tretenen  (Nbteten  unb  in  ben  Kolonien  unb  bmö)  bie  aroangsioeife 
Husliefcrung  oon  Schiffen  unb  ölaterial  ber  Eeic^smarine,  toie 
wir  im  sioeiten  Hbfc^nitt  unferer  $<^rift  gefelien  fjaben,  bereits 
'ITtilliarbenDerlufte  erlitten.  Das  Reic^  mufe  barüber  I^inaus  bie 
«injelfiaatcn  entf<^äbigen  für  i^  in  ben  losgeriffenen  ©ebicten  wr« 
(orenes  Staatseigentum,  für  bas  ben  Hlliierten  aus  Staatsbeftönbcn 
unb  StaatsxDcrkftälten  smangsiDcife  gelieferte  €ifenba^material, 
für  ^eetesgut  unb  RüÄIafegütcr  unb  für  bie  |taatlid|en  Kot^Icn= 
gruben  im  Saargebiet.  Das  Reic^  mufe  feine  Hnge^rigen  entf<^ä. 
bigen  für  bas  im  Huslanbe  liquibierte  beutfdie  prioateigcntum  unb 
mu&  bie  ocrtriebenen  Huslanbsbeutf^en  aufneljmen  unb  unter» 
Itüfecn.  (Es  mufe  ben  Reii^sange^rigen  Sa^lungsforberungen 
gegen  prioatleute  in  ben  alliierten  Staaten  aussal^len  unb  mufe 
barüber  hinaus  bei  ber  Hbrcc^nung  ber  fämtlic^n  ptm^n  Por- 
ferlegsf(^ulben  oon  Staat     Staat  auf  (Brunb  bes  Dertrages  oon 
Derfailles  bie  Salben,  bie  fid|  babei  ju  ungunften  Deutfc^lanbs 
ergeben,  monotUc^  an  bie  alHürten  Staattn  in  fremben  DeDijen 
aat^lcn.  Dos  Reiclj  mu&  bei  allen  koftenlofen  £icfcrungcn,  »elc^ 
bic  alliierten  oon  uns  crjioingen,  ©ie  3.B.  bei  ber  Rblieferung  ber 
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ßanbelsid)iffe,  bei  beti  tieferungen  oon  Oie^,  Ko^U,  Chemikalien, 
maf&inen«  unb  aufbaumaterial  atter  art  ben  beutfd|en  (E^en. 
tüment  unb  £ieferantin  ben  preis  ber  abgelieferten  (Büter  ja^len^ 
<Es  mufe  ferner  bie  prtoatunternel|mungen  entfdfäbigen,  benen  auf 
BefcH  ber  (Entente  i^re  5«t>"^nJa9«n»  Knegsgerat 
irgenbu)eld)er  art  l^rgefteHt  l^aben,  serjtört  loerben,  06er  beren 
Slugseugf^uppen  unb  tuftfc^iffl^allen  auf  Befeljl  ber  «ntotte» 
«fionen  abgerufen  »erben.  Das  Reid)  «^»^6  fortlaufenb  bie 
Holten  ber  feinbli^en  Bejahung  mit  bem  Riefenaufn)anb  für  Der« 
pflcgung,  (ßuarttere,  R)o^ungs.  unb  Kafernenbauten  bis  t)eruntcr 
3U  ben  Befa^ungsfeinos  besat^ten  unb  mufe  fd}liefelich  bte  fetten 
üfrünben  ber  (Entcntefeoramifjionen  aufbringen.  3ft  es  ein  IDunbcr, 
bafe  unter  biefen  Caften  bie  ausgaben  bes  Rei<^  feine  (Einnähen 
toeit  überfteigen,  bafe  feit  bem  IDaffenftittftanb  nod)  feber  Dor» 
anfd)lag  eines  Reidist^aus^altes  oon  ber  IDirfelidifeeU  um  oiele 
ItliUiorben  übertroffen  roorben  ift?  — 

Sdion  im  Re^nungsial^r  1919^)  finb  bie  ausgeben  bes 
Reiches  unb  il)r  ungebecfeter  Überf(f|ufe  über  bie  anfüge  bes  Dor- 
anfdjlages  tOeit  ^linausgegangen.  Das  jcigt  folgenber  Dergleu^  bes 
Doranf^lages  mit  bem  (Ergebnis  bes  Re(^nungsial)rcs  1919: 

Rcc^nungsiOQr  1919  ausgaben:   nahmen  gebe«:  ^ 

Doranf&lag  oom  31.  ©Wober 

1919   58,0  15,3  42,7 

€rgebnis  bes  Rec^nungsia^res 

1919    79,27  16,9  62,57 

miüiarben  papiermarfe 

3m  Redjnungsiaf^r  1920  ©utbe  3ur  Derbefferung  ber 
Rei^sfinanaen  eine  Steuerreform  burdigefül)rt,  mit  beren  Jjitfie  bas 
Steueraufkommen  bes  Rei<i^  gegenüber  bemienigen  im  Re^nungs. 
iat^r  1919  erl)ebli^  gefteigert  roorben  ift.  3n  (Erwartung  biefer 
(Knnolymeftetgerungen  glaubte  man  bestjalb,  bei  bem  crftcn  Dor» 
anfdjlag  bes  Reid|st}ausfjaltes  für  bas  Rec^nungsia^r  1920  mit 
.  einem  geringeren  Rusgabenüberft^ufe  auskommen  5U  können  als 


»)  1.  aptil  1919  bis  31.  märj  1920. 
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im  Rc(^imngsja^  1919.  IDie  öwfe^of fnungen  bm^  bk  tüt\ääil\ifi 
€nto)i(6hing  5er  Ausgaben  im  Rccfjnungsjafjr  1920  roiberlegt 
tDoröen  \inb,  3eigt  ein  Derglci^  öes  Doranjc^loges  mit  öen  ocr» 
f<^ie6enen  nodjtragsctots  für  öicfcs  Ret^nungsjafir.  3n  bcr  fot» 
genöen  Dcrgleid)süberfid|t  finb  öic  Übcrtoeifungen  an  Zänbex  mb 
<ßemetn6en  aus  bett  direkten  Steuern  öes  Heid^cs,  5te  na^  öem 
ncueften  Stanbe  9,4  tnilliarbcn  UTark  betragen,  [oiDQ^fl  »on  öen 
(Einnahmen  mie  oon  5en  Bus^abtn  abgesogen  iDoröen: 

RedinungsiaDt  1920           ^'[X:  ^SÄS^ 

Doränfd)Iag  Dom  flpril  1920.    54,8  22,95  31,85 

tTacJ)tragsctat  Dom  Sept.  1920    88,9  30,4        :  58,6. 

tlac^ragsetot  vom  ©fet.  1920  101,0  30,4  70,6 
Itac^tragsctat  oom  25.  Hpril 
•  1921  mit  Ergänzungen  bis 

cinjc^I.  3.  Ittai  1921    .   .  121,0  37,8  83.2 

ntiaioröen  papiermarfe 

Die  gerpaltige  Steigerung  5er  Husgabcn  im  Red^nungsjo^r 
1920  i[t  3um  grofeen  ?EeiI  auf  öie  Derpflic^tungen  6es  Reimes  aus 
öcm  Dertrage  oon  Derfaittes  3urü&3ufüf)ren.  Hn  öcm  Hnroad^fen 
6er  ausgaben  [in6  bejonöers  beteiligt:  bie  Kojten  6er  fein6Iic^n Be» 
\a^mq,  6ie  (Entf^äbigung  6er  beutfc^en  Reeber  für  bic  Hblieferung 
ii/rer  r^anbelsfdjiffe,  bie  (Entfc^äbigung  ber  Huslanbsöeutfc^n  für 
bie  £iqui6ation  i^res  Eigentums  im  Husran6e,  6ie  Untcrftüfeung 
6cr  51ücf)tlinge  aus  bcn  abgetretenen  Reichsgebieten  un6  6ie 
Sroangsüeferungctt  an  6ic  alliierten,  abgefe^n  oon  6en  Derpflicfi« 
tungcn  aus  bem  Dertrage  oon  Derfailles  jinb  bk  ausgaben  bes 
Rcicf)es  ferner  im  Rechnungsjahr  1920  geioachfcn  burc^  bie  ftoft- 
fpieligen  rttaj|nalfmcn  3ur  BefeSmpfung  ber  tDirt[(^aftIid)en  Rot» 
läge,  in  bic  uns  ber  Dertrag  oon  Derfailles  gebracht  l^at  Qier^r 
geljoren  bie  IRchrfeoften  ber  Befolbungsrcform,  bic  Rei^s3u[d}ü[[e 
für  auslänbifcfie  Raljrungsmittcl,  Dünge=  unb  Suttermittel,  bie 
^o|ten  ber  (Er»erbslo|enfür[orgc,  ber  (tönbig  nw^fenbc  3infen. 
bienft  6er  Reicfjsf^ulb  unb  bie  5el)lbeträg€  ber  Reicf|sei[enba^ 
unb  6er  Reichspojt.  3nfolge  6ie[er,  mit  ie6em  IKonat  grö&er  loer- ' 
ben6en  ftnansieaen  Bür6c  6cs  Reu^es  {in6  6ic  ungcbcAtcn  Rus» 
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gaben  im  Re^nungsjahr  1920  bis  311m  3.»lai  1921  rnüfc  als  jmek 
ein^olbmal  jo  grofe  geworben,  roie  man  fie  im  öoran|d|lag  00m  april 

1920  angenommen  ^t,  obujo^l  bie  (Einnahmen  bes  Reiches,  mic 
unjcre  Überfid|t  3cigt,  im  £aufe  bes  Red)nungsial^res  1920  eben- 
falls über  bie  Rnjä^e  bes  erjten  Doranjc^lages  hinausgegangen  jinb. 

Der  Doranjdilag  für  bas  Redjnungsjal^r  1921  Dom  Rpril 

1921  oeranfchlagt  bic  (Bcfamtausgaben  bes  Reiches  (ohne  bie  über« 
roeifungen  an  Cänber  unb  (Bemeinbcn  in  fjöfjc  oon  9,88  milUarben 
mark)  auf  80,7  milliorben  Rlark.  (Er^  geht  mit  biefer  ausgaben» 
iumme  über  ben  Doranfd)tag  für  bas  Rc^nungsja^  1920,  ber  nur 
(Bejamtausgaben  oon  54,8  milliarben  RTark  oorgefchcn  fjattc, 
fd}on  crljebtic^  Ifxnavß.  <Es  i|t  aber  oon  oom^rcin  klar,  bafe  bas 
Rei(^|  im  Re^inungsjahr  1921  nid)t  mit  80,7  milliorben  mark 
ausgaben  auskommen  kann,  »enn  es  im  Redinungsjahr  1920 
nadEi  ben  bisherigen  (Ergebntffen  f^on  121  milliarben  mark  oer« 
braucht  l^at.  Daß  ber  Doranjchlag  oon  bem  enbgültigen  (Ergebnis 
aud)  im  Rechnungsjahr  1921  meit  übertroffen  werben  »irb,  ^i%t 
iich  ouchöaran,  bafe  bereits  am  11.3ulil921  ein Raditragsetat  not» 
roenbig  geroorben  ijt,  ber  bie  (Be|a»Rtausgabcn  bes  öoranjthlags 
um  17V2  milliarben  erhöht,  toic  folgenbe  Übcr|i(ht  m^: 

-n  •  t,    1001  ■  ©cjamt.     boomt  öurdi  Cin«  nageöecM: 

Rc^nungsiahr  1921  ausgaben:    nalimen  gcbe&t:  »«Hl«"««».- 

öoranjchlag  oon  Rpiil  1921 .    80,7  47,6  33,1 

Itod}tragsetat  00m  11.  3wlt 

1921    98,5  48,9  49,4 

miaiarben  papiermork 

Die  (Erhöhung  ber  ausgaben  im  Rad)tragsetat  00m  ll.^uli 
1921  ijt  3um  (teil  barauf  aurütkauführen,  bafe  bie  Rei<hsregierung 
ft(h  genötigt  gefehen  liai,  a\iä)  im  Re^nungsjahr  1921  Rcidhs« 
5uid|üne  3ur  Derbilligung  ber  Rahrungsmittel  3U  beroilligen.  Die 
Rahrungsmittel3ufd|üfje  |inb  in  bem  Röd}tragsctat  mit  8,6  miUia». 
ben  mark  oorgejehcn.  Rufeerbcm  haben  bic  3ujd|üi{e  bes  Reid|cs 
3u  ben  Sehlbeträgcn  oon  (Eifenbahn,  Poft  unb  lEclegraphic  d<öen^ 
über  bem  Doran[d|tag  oom  Rpril  1921  um  6,3  milliarben  mark 
erhöht  »erben  mü||en.  3m  übrigen  jinb  an  ber  (Erhöhung  ber 
Rci(hsausgabcn  im  ttachtragsetat  oom  11.3uli  1921  bie  Kojten 
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btt  ftusfüf)rung  öcs  S^tebensoertrags  mit  0,5HTiaiaröen,  öic  Oer» 
ainjung  bei:  Heid)sf(^ul5  mit  0,6  nMiarben  un6  eine  gai^e  Eei^e 
oon  Pölten  mit  kleineren  Summen  beteiligt. 

Hud)  na^  öcr  (Er^^ung  oom  1 1 .  Juli  erfd^incn  6ie  ausgeben 
Ites  Eeic^s  für  bos  Re^nungsja^  1921  noi^  immer  oiel  }u  gering 
oeranfd]Iagt.  (5an3  befonbcrs  jinb  bie  Kojten  ber  Husfü^ung  bes 
Sriebensoertcages  3U  niebrtg  angefe^.  Dos  ^eigt  ft<^,  loenn  man 
^e  (Befomtöttsgabcn  bcs  Reiiä^  im  Re^nungsfaf^rc  1920  unb  bic 
für  bas  Red)nungsial)r  1921  bisF)cr  Dcran|(^Iogtcn  Husgoben  in 
hm  (Ceile  gliebert,  nämlic^  in  ben  aHgemeinen  f^aus^alt  im  engeren 
Sinne,  in  ben  J)ausl?alt  bes  Sriebensoertragcs  unb  in  ben  ^aus^alt 
^er  BetrtebsoeriDaUttngen  bes  Rei^s  (€ifenba^,  poft  unb  (Celc» 
grap^ic). 

^       -      .      „  , ,  Rcc^nungsjal)!  1920    Rc(^nungsiaf)r  1921 

Üusdaben  bes  Reiches       (^^^g^  <E,gebiiis)  ^^fifj^^'^^ai)'™ 

1.  RUgemeiner^ous^oIt  im  engeren 

Sinne  57,7  52,9 

2.  ^ausl)olt  bcs  Sricbcnsoertrages  42,8  26,6 
^.  ^nis^alt  ber  BetriebsoeriDol« 

tungcn  ((Eifenba^n,  po|t  unb 

Celegrap^ie)    ....   .  .  20,5  18,8 

3u{ammen:  121,0  98,3 

Rtiniarben  Papicrmarfe 

Bei  biefem  Derglcicf)  fällt  befonbcrs  auf,  bafe  im  ^aus^^aIt  bes 
Sriebensoertrages  für  bos  Rec^nungsia^  1921,  in  bem  boc^  bie 
Sa^Iung  ber  finanaiellen  Kriegsent[(^äbigung  erft  beginnen  [oll, 
nur  26,6  UTilliarbcn  lUarfe  oorgefc^n  |inb,  mä^nb  im  Ret^nungs* 
iafft  1920  3ur  (ErfüUung  bes  Srtebensoertrages  42,8  ntittiarben 
nXarfe  aufgcu)enb€t  »erben  mußten.  3n  ben  26,6  IlTilliarben  po« 
^»iernuirfe  für  bie  Rusfü^ng  bes  Sriebensoertrages  im  Re(^nungs= 
ia{)r  1921  [inb  bisl^er  für  bie  Kriegsentfc^äbigung  nur  ll,6I1TiI= 
liorben  Papiermark  enthalten,  bie  in  0e|taU  oon  Stoangsliefe* 
ntngen  in  Ko^le,  (E^miftalien,  Die^  ufro.  gemäfe  bem  Dertrag  oon 
öerfaiUes  unb  bem  Hbkommen  oon  Spa  3U  leiftcn  finb.  IDir  ^ben 
ober  nac^  bem  £onboner  Sinanjbiktat  im  Rec^nungsjal^r  1921 
im  ganäen2160HTiUionen (Solbmarfe  als  er(te  Roten  b-cr  Kriegs» 
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eiit|(%äbigung  ju  jo^Un,  bie  |i^|  auf  folgenbe  So^lungstcrmfaie 
oertcilcn  ^) : 

1.  Bis  31.  Hugujt  1921  finb  l^eretts  geja^ü  »orben  (als  nunionen 
erfte  ^albial)rsratc  auf  bie  f ejte  Rnnuität  oon  2  OTiU 

Horben  ©olbmorfe)  / 

2  am  15.  Roocmber  1921  |inb  5u  3at|Ien  (ob  erfte 
Oiertelio^rsrote  ber  26«/o  bes  ©ejamtroertes  unfeter 
3a^resausfu^|r  oon  {(^a^ungsmeije  5  miUiarben  <&olb.  ^ 
tnddt)  

3.  am  15.  3anuar  1922  finb  füUtg  (ols  brittes  Dicrtel 

ber  feften  Hnnuitöt  oon  2  miUiarben  ©olbmorft)    .  500 

4  om  15.  Sebruor  1922  finb  ju  ioi^Un  (als  3n>eite 
Dierteliatirsrate  ber  26%  bes  (befomtwertes  unferer 

3a^resousfu^|r)  '  — 

3u{ontmen:  2160 

m  (5runblage  für  bic  Umred}nung  ber  (bolbnwrt  in  bie  fremben 
Deoifen  in  benen  wir  bie  Kriegscntjc^äbigung  3U  3a¥en 
toU  nai  ben  Dorjdiriften  ber  (Entente  ber  omerifeonifi^e  DoUor 
fein  Der  Dollar  feoftete  in  Berlin  am  30.  Hpril  1921  65,75  Tfl.. 
\\t  feitbem  bis  jum  Sl.Rugult  1921  auf  85,70  M.  gejtiegcn  unb 
n>iib  aller  Dorausfid|t  mä^  bis  3um  31.  ntärj  1922,  bem  S^lufe 
bes  tauf enben  Rec^nungsio^es,  noc^  einen  Ijöljeren  Kurs  erreicl^n. 
Dor  bem  Kriege  feojtete  ber  amerifeanilciie  Dottor  4,19  Rlork.  Rm 
31  ftugujt  1921  loar  er  alfo  für  uns  etroas  über  stoanBigmal  \o 
teuer  roie  oor  bem  Kriege.  IDenn  roir  ben  günftigen  Sott  onne^n, 
boft  bos  Rei(^  bie  Deoifen  3ur  (ErfüUung  bes  £onboner  $man3» 
bibtates  im  Dur^f^nitt  bes  Re<^nttngsiaf>res  1921  auf  ber  ®runb= 
läge  einer  3t»ün3igfa^^"  Derteuerung  bes  DoHors  gegenilber 
ber  ntarft  bejd)affen  feonn,  fo  entfprec^en  ben  2160  miUionen 
ibolbmarfe    für   Kriegsentfd)äbigung   im  Re^nungsjo^r  1921 
43  2  ntittiarben  Popiermarfe.  Da  im  Jjaus^attplan  ftatt  biejer 
Summe  bistjer  nur  1 1 ,6  ITOttiarben  papiermorfe  oorgefe^n  finb, 

1)  Dgt.  Stofltsjcferetär  a.  D.  Dr.  ^clf fcrtdf  „Die  Sal^tunge«  «n  b\z  ««««rte-, 
BeultAe  Ooflesseitung  oom  22. 3uU  1921,  unb  3.  lU.  Ker)nes  „©ebankcn  Aber 
bit  «SfiMfti^e  3«Iuinft-,  ©eutldie  aUgemeiiie  Seitung  »om  20.  Hugujt 
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fo  mu&  attem  für  6ie  Kriegscntfc^iäöigung  no(^  ein  Ha*. 

tragsetat  oon  31,6  niiUiarOen  papicrmorfe  Rommen. 

Darüber  Ffinaus  ift  f/cute  fcf|ort  für  jebermantt  erkennbar,  öafe 
öie  3ugcftän5niffe,  öie  bas«  Rei(^  in  öen  öer^Kwblungcn  oöm  22. 
bis  25.  Hugujt  1921  bcn  Dertretungen  feiner  Beamten,  HngefteUten 
unb  Arbeiter  gemacht  ifat,  für  bas  Rec^nungsjo^ir  1921  eine 
lR€^rausgttbcoon8miIIiarben  Papier  mark  für  (Bc  = 
Jälter  unb  £öf|ne  erforöern.  Das  Rcic^  i[t  amar  bejtrebt,  aÄ 
Beamtcnbe(olbung  in  ber  IDcife  3U  fparen,  ba&  Don  ben  plan= 
mafeigen  Bcomtcnfteaen  im  Satte  if/res  Sreiojerbens  künftig  folange 
nur  icbc  sroeite  Stcttc  »icbcr  befe^  u>erben  [oll,  bis  ein  Diertef 
ber  bemittigten  Stetten  ber  gleidjen  (Battung  fortgefattcn  ift.  Hbec 
angefic^ts  öiefer  irTafenaI)me  mu&  gegenüber  einer  iDcitoerbreiteten 
Hnfid^t  im  Pubßfeum  boc^  fcftgcftefft  toeröen,  öa&  öie  (Erfpar» 
niffe  an  Beamten,  tüie  erftrebensroert  fie  auc^  [ein  mögen,  bei 
bcm  Ricfen^us^att  bes  Heid^es  boc^  ni(^t  mefentfi^  ins  ©e= 
ai(^t  fatten  ftönnen.  Jeöenfatts  änöern  [ie  nichts  öaran,  ba&  bos 
Reicl)  im  Iaufent>en  Rechnungsjahre  für  Beamte,  Rngeftettte  unb 
Hrbeiter  8  mittiarben  Papiermarfe  mc^r  ausgeben  mu&,  als  ur- 
[prünglich  »orgcjehen  loaren. 

Die  ausgaben  öcs  Reiches  im  Re^nungsja^r  1921 
«rgcbcn  al|o  (abgelesen  oon  ben  Überioeifungen  bes  Reidjes  an 
£änber  unb  (Bemeinben  in  I)öhe  von  vmb  1 0  IKilliarben  Papier- 
mark)  je^  \ä^on  folgenbes  Büb:  xamavbcn 

1    -I         J.A  Paptcrmark 

1.  Jm  nat^tragseiat  oom  11.  Juli  1921  Dorgefc^en    .  98,3 

2.  ba3u  für  bie  Kriegsent^öbigungsraten  bis  31.  ITtär^ 
1922  .   .   .    31  6 

3.  für  erhöhte  tCcucrungs^uIagen  an  Beamte,  HngefteUte 
unb  Rrbeüer   _^__8^ 

3u[ammen:  137,9 

Diefe  137,9  IHittiarben  Papiermarft  [teilen  nur  öiejenigc  Hus- 
gabenfumme  bar,  bie  je^t  [c^on  felarlicgt.  Bei  bie[en  ausgaben 
wirb  CS  aber  ni^t  bleiben.  Die  ausgaben  werben  137,9  ntil« 
Karben  Papiermark  bes^alb  atter  öoraus[i(ht  nach  übcr[(hreite,n 
mil  bic  (Entwertung  ber  Papiermarft  im  auslanbe  unter 
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bem  DruÄe  bes  £onboncr  Sinansbifetates  no(h  fort[(hrciten  mufe. 
Das  geht  [(^on  baraus  beutli(h  genug  heroor,  n>ie  bie  er[te  (&olb. 
milliarbe  ber  Kriegsent[d)äbigung  bis  3um  31.  Huguft  1921  auf» 
gebrad)t  »orben  i[t  unb  mit  [ie  ouf  bie  Rlarkoaluta  eingewirkt  hat 
üon  ber  (BolbmiUiarbe,  bie  bas  Reich  am  31.  auguft  1921  an 
bie  aUiierten  gesahU  hat,  [inb  über  250  miüionen  (Bolbmark  bur^ 
kurafrijtigc  Dalutakrcbite  im  auslanbe  oufgebracht  »orben.  JJO^ 
tere  IbOlttillionen  ©olbmarfe  hat  bas  Reich  aus  ben  Deoifen- 
beftanbcn  entnehmen  feönncn,  bie  es  f<hon  w>t  bem  1.  Illai  1921 
angefammelt  hatte,  unb  beinahe  80  irtiHionen  (Bolbmark  [inb  aus 
bem  IltetaU[d)afee  ber  Reichsbank  entnommen  uwrben.  Das  Reid}  hat 
aI[o  3ur  Sahlung  ber  erften  (Bolbmilliarbc  nur  für  etwa  eine  halbe 
milliarbe  (Bolbmark  frembe  Deoifen  im  freien  ITTarktc  aufkaufen 
mü[[en  unb  basu  brcicinhalb  ITtonate  Seit  gehabt  (Cro^m  i\t 
bie  irtarkoaluta  gegenüber  bcm  amerikani[(hen   Dollar  oom 
30.  aprit  bis  31.  attgu[t  1921  um  34  o/o  gcfatten.  Bcbenkt  man, 
bafe  bas  Reich  in  ben  näch[tcn  UTonaten  bic  kur3fri[tigcn  Daluta- 
ferebite  in  ^h«  »o«  Vi  IRittiorbe  ©olbmark  ahU^tn  mufe,  bie 
es  bei  ber  er[tcn  Kriegsent[d)äbigungsrate  hot  in  an[pru^  nehmen 
müflen,  unb  ocrgegemDärtigt  man  (ich,        ^>ann  in  immer 
f^neHcrcr  Rufeinanbcrfolge  bie  meiteren  Kriegsentfchäbigungs« 
roten  fällig  ©erben,  [o  roirb  man  oerjtehen,  warum  3ohn  Rtaijnarb 
Ketjnesi)  ber  anficht  i[t,  bafe  Deutfchlanbs  Sahlungsunföhiökett 
bejüglid)  ber  Kriegsent[^äbigung  bereits  im  Jahre  1922  ein- 
treten wirb. 

aus  all  bi€[cn  (Brünben  kann  man  mit  aller  Be[timmthett  fagen, 
bag  bas  Reid^  (ein[(hae6lich  9,88  irtiUiarben  llTark  übcra)ei[ungcn 
an  tftnbcr  unb  (Bemeinben)  im  Rechnungsjahr  1921  oon  bem 
150»IlIiUiarben=J}aushaIt  ni^t  herunterkommen  roirb.  3m  (Segen» 
teil  fpri^t  bie  lDahr[cheinlichkeit  bafür,  ba|  bie  ausgaben  bes 
Reidjes  bei  roeitcrer  (Entwertung  ber  IlTark  im  auslanbe  über 
150  miHiarben  Rtarfe  no^  hinausgehen  werben.  Das  Rechnungs- 
jahr 1920  ift  infofern  sicmlich  günftig  gcwefen,  als  bie  Itlarkoaluta 
in  ben  12monaten  oom  l.april  1920  bis  3um  31.mär3  1921  »er» 
haltnismäfeig  [tabil  gewefen  i[t  unb  im  Sommer  1920  |ogar  eine 

^)  DsL  ^  flttffal  „(Bebonkttt  toer  We  »Ittlc^aftl^e  Sttfewift"  in  ö« 
Deutfc^en  angemeiiteit  Settuttg  oom  20.  anfiitlt  1921. 


meiere  Dlonate  an^Itcnbe  ftufmärtsbeaj^gung  erlebt  ^t.  IDcnn 
tro^em  bie  ausgaben  6es  Rci(^^cs  im  Hec^nungsja^r  1920  oon  bm 
Öot«nf(^la0  oon  54,8  mimaiöen  ITTorft  auf  12imiaiar6en  ntorfe 
gefttegen  finb,  fo  ift  bie  (BefaF/r  einer  crl}ebli(^cn  (Er^^ung  öer  Hits» 
gaben  im  Hec^ngsja^r  1921  cr|t  lei^t  oortjanöcn. 

HHII  man  die  <5efaF)r  eines  neuen  Dolutarü&ganges  au&er  Bc 
tra^^|t  laflcn,  [o  mirö  man  bo^  jugeben  mäjfen,  5ag  bas  £onöoner 
Sinanäöiktot  felbft  bei  glei<^bletbenber  Bewertung  öer  IHarfe  im 
Huslanbc  in  öerbinbung  mit  ben  übrigw  Beftimmungen  bts  Ow. 
twges  oon  Per^atOes  die  Reidfsfinanaen  in  einem  ITTafee  belaftet, 
bas  auf  bie  Dauer  unerträglid^  i[t,  roeil  es  bie  Sc^ul^en  bes 
Reiches  immer  gröfecr  loerben  läfet.  OOein  butdi  bas  £onboner 
Sinanjbifttot  ift  bem  Reicfi  eine  Scfiulbenlaft  oon  287  ntimarben 
(Bolbmarfe  aufgcbürbet  uwrbcn;  <ms  ift  Ö3mal  fooiel  wie  bie  ge= 
fomten  Si^uUf^n  bes  Rci(^  bei  Kriegsausbruch,  Mc  an  funbierten 
unb  an  f^mebenben  Sc^ulben  sufammen  nur  5,4  IRiaiarbcn  (Bolb- 
raorfe  betrugen.  Dofe  bie  Sc^ulbenloft  oon  287  miUiarben  (Bolb= 
marfe  jebenfaffs  gröfeer  i|t  als  ber  (bolbmxt  bes  gcjamten  beutf^ 
öomsoermögcns,  ge^  aus  ben  obenftcljcnben  Rusfü^rungen  über 
ben  OorÄriegsuwt  bes  beutfc^en  Domsoermögens  (ogl.  $.  14), 
über  bie  bisl^rigen  (Einbußen  an  Pomsoermögen  burd^  ben  Der^ 
tmg  oon  DerfaiHes  unb  feine  r)or»  unb  ttac^Derträge  (ogl.  S.  15 
bis  23)  unb  über  bie  Derminberung  bes  (Bolbioertes  unfern  Oolks« 
öcrmögens  infolge  ber  «ntioertung  ber  Papiermark  (ogl.  $.  52 
bis  55)  3ur  (Bcnüge  l^xvov.  3u  ber  Ricfen|(i)ulb  oon  287  IKilUarben 
^     ©olbmarfe  kommen  no<^  bie  ftänbig  UNii^fenben  Paptermarfefc^ulben 
bes  Rei^s,  bie  boburc^  entftanben  finb,  ba&  bas  Reic^  feit  bem 
IDaffenftiaftanbe  nur  etwa  ein  I>rittel  feiner  Rusgaben  bur(^  (Ein. 
normen  ffat  beiden  feömwn.  Ruc^  biefe  Sc^ulben  gelten  fd}on  in  bie 
f)unb€rte  oon  mittiarbcn  Papiermarfe.  (Es  ift  mögli^,  bofe  bk  oon 
ben  Rßiierten  ersmungene  Sc^ulbenwirtfcfiaft  bes  Reirf|cs  noc^  eine 
Reilje  oon  3al}iKn  befte^ien  feann.  Darüber  kann  aber  niemanb  im 
Sweifcl  fein,  bafe  bas  Rnioa^  ber  miOittibenfc^uIben  bes  Rei(^^cs 
einmal  3um  Sufammenbruc^  füf|ren  mu&,  roenn  es  nicf|t  gelingt,  bie 
ausgaben  bes  Rei(^  bur<^  Steuern  ju  be&en.  3ft  bas  ober 
möglich  ?  — - 


« 


\ 


V.  Steuerlaft  unö  Steuetteoft 

IMe  RUiiertcn  be^uptcn,  unfere  Stcuerlaft  könne  unb  müffe  nody 
ertjeblid)  erl)öt|t  werben,  bamit  wir  unfeten  (Entji^öbigungsoer. 
pfli(^tunacn  na(!^feommen  können.  Bejonbers  t^at  ber  ntinifter» 
präfibent  oon  (Bropritannien  auf  ber  £onboncr  Konferenj  am 
3.mär3  1921  beljauptet,  bie  beut[d|e  Regierung  I^abe  ityrem  Oolke 
no(^  fteine  Befteuerung  auferlegt,  bie  bericnigcn  ber  alliierten  Der» 
gteid)bar  tDöre.  Rud)  in  besag  auf  bie  Steuerlojt  beftönben  bie  Be. 
liegten  barauf,  beffcr  n)eg3ukommen  als  bie  Sieger,  als  Beleg  für 
biefe  Bel^auptung  t|at  £loi)b  (Beorge  auf  ber  £onboiner  Konferenz 
bie  inbirckten  Steuern  auf  Bier,  IDein,  Spiritus,  (Eobafe,  Kaffee, 
3u^r  unb  Cee  in  (Engtenb  unb  in  5ranferei(^  mit  benjenigen  in 
Deutfd)lanb  Dergtid)en,  inbem  er  bie  l)ötyc  ber  Steuern  in  ben  btei 
£anbern  in  (Bolbmork  umgerechnet  fyit.  (Es  mag  augegeben  werben, 
bafe  bie  inbirektcn  Steuern  bei  uns  nö<h  ausgebaut  werben  können. 
£loi|b  (Beorgc  hat  aber  oergcffcn,  bafe  basfelbe  aud)  für  bie  (Einfuhr» 
3Ölle  gilt.  "Die  beutfd|cn  (Einfuhraölle  auf  frembe  lüaren  finb  mit 
bem  (Bolb3ufd)lag  oon  900 0/0  auf  ben  5riebens3oll  t|eute  no(h  ni^t 
einmal  fo  t)oi  wie  es  ber  (Entwertung  ber  IRark  gegenüber  bem 
englifchen  Pfunb  entfpri(J|t.  au&erbem  finb  bie  IDarenpreife  auf 
bem  IDeltmarfete  gegenüber  ber  Seit  oor  bem  Kriege  geftiegen, 
roas  eine  Steigerung  ber  (Einfuhrsölle  über  bie  Dorferiegstarife 
hinaus  rechtfertigen  würbe.  (Ban3  befonbers  ift  aber  3U  bebenken, 
bafe  wir  heute  in  Deutfd|lanb  eine  Umfa^fteuer  haben,  bie  oUe  Um» 
fä^e  üom  Rohftoff  über  bie  oerfdjiebenen  probuktionsftufcn  bis 
3um  fertigen  Sabrifeot  mit  1 V2  'V«  Steuer  belegt  unb  nach  öcn  neuen 
Stcuerpläncn  künftig  fogar  auf  3  0/0  erhöht  werben  foO.  <ts 
ift  felbftoerftönbUch,  bafe  bie  (Einfuhrsöüe  für  Halbfabrikate  unb 
iertigfabrikatc  um  bie  ^öhe  ber  bei  uns  erhobenen  Umfati« 
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jteuer  I^raufgefc^t  roeröen  müHcn,  toenn  nici^t  öer  mit  5en  (Ein. 
fu^iräöUen  bt^mMt  Sd)uö  6er  (?eimi|(fy5n  probufttion  illuforifd)  gc= 
inacf)t  roerben  [oa.  IDenn  alfo  an  eine  (Erf)ö{)ung  6er  inbirckten 
Steuern  gegangen  ö>ir6,  fo  mu&  6amit  |elb|tDcr[ton6Iic^  oud^  eine 
«rlfeblic^e  (Erijöfjung  6er  (Einfuf/raöIIe  l^anb  in  ^an6  ge^/cn,  o^|ne 
Rudifid)t  6arauf,  ob  es  |i(^  um  6ie  (Einfu^  von  XDorcn  ous  bcn 
£ön6ern  ber  attiicrten  ^on6elt.  Hbge[ef)en  baoon  jinb  aber  unferc 
inbirefiten  Steuern,  bie  £Iopb  (Beorgc  ouf  ber  £onb(mer  Konferenz 
als  „l&dittlidi  nicbrig"!)  besei^net  ffat,  feein  llTaMtab  für  bic 
fteucrndje  Belaftung  ber  Reicf^sbeDöIfeerung,  benn  »ir  beginnen 
mit  ben  birefeten  Steuern  fc^on  M  erj^blid)  kleineren  (Einkommen 
ab  bie  alliierten  Staaten.  So  roeit  bie  niebrigen  (Einkommen  bei 
uns  oon  ber  Reic^sftcuer  befreit  [inb,  müffen  fie  noc^  oon  ben  dt- 
mcinben  3ur  Steuer  ^jerongeaogcn  merben,  aeil  bie  (Bemeinben 
l)eute  iebe  irgenb  benkbare  SteuerqueUe,  bie  i^nen  bas  Ret^  no^ 
äffen  geladen  ^t,  ousfc^öpfen  müffen. 

€in  3UüerIä[|iges  Bilb  über  unfere  Steuerlaft  hamman  nur  bann 
«e©mnen,  »enn  bie  (Befamtfumme  ber  birekten  unb  inbirekten 
Steuern  «nb  Abgaben  aller  Hrt,  bic  bas  Rei(^  einnimmt,  ju  bem 
Kopfeinkommen  ber  Rei^sbeöölkerung  ins  DerJ)äItnis 
^efe^t  roirb.  Dos  Kopfeinkommen  bes  beut[(^en  öolkes  i[t  in  einer 
Dcnkfd^rift  bes  Dölkerbunbes  auf  3900  Papiermark  gefc^ä^t  mor« 
i)en2).  (Eine  amtli^e  beutf(^e  Sc^ä^ung  i[t  unter  Berü&fic^tiaung 
ber  bislierigen  beut|cf>en  Stcucrertröge,  namentKd^  aaäi  bes  (Ertra. 
«es  ber  monatlic^eR  £of?n=  unb  (5e^altsab3üge  für  bie  (Einkommen- 
Itcucr  bei  Hrbeitern,  HngefteUten  unb  Beamten  3U  bem  (Ergebnis  ge« 
Ikommen,  ba&  bas  Einkommen  auf  ben  Kopf  ber  Rei^sbeoölkerung 
«ur  2333  Papiermark  betragen  könne.  ®bu)oI)I  mir  annehmen,  bak 
bie  le^tgenannte  Siffcr  bem  tot|ä(^li(^en  Kopfeinkommen  ber  ReiAs» 
fteoolkerung  nä^r  kommt  als  bie  Sc^ä^ung  bes  öölkerbunbes 
fo  roollen  mir  bodi  bei  unjeren  folgenben  Betrachtungen  mit  6er 
Ziffer  6er  (Segenfeitt  rechnen. 

IX>ie  mir  in  unferen  Bctro^tungen  über  6ie  Reic^sfinanjcn  feft« 


»)  Sammlung  oon  fl&tcn[tu(6eii  fiber  ^ie  Oec^n^lttnoen  «nf  öet  Konfe- 

wn3  3u  £on6on,  S.161.  ' 

«>  Ö9L  ^iefelbe  Sammbtiid      aktenftflden»  ». 
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gejteUt  t|aben,  toerben  bie  ausgaben  bes  Reic^  nac^  Hbäug  ber 
Übermei jungen  an  £änber  unb  (Bemeinben  im  Redinungsja^e  1921 
fi(i)cr  f«"  «Is  im  Re^nungsjal^r  1920;  ©erben  minbejtens 
140XtliIliar6en  papiermark  betragen.  IDenn  biejc  ausgaben  burc^ 
Steuern  gebe(kt  toerben  foOen,  fo  be6etttet  •6a$  auf  6en  Kopf  6er 
Rcid)sbeoöIkerung  oon  runb  60  HTiHionen  eine  Belaftung  oon 
2333  mark.  Dos  finb  ]K>n  bem  6iU(hf<hnittli(hen  Kopfeinkommen 
in  J)öl^  oon  3900  Papiermark  allein  f(^n  60  0/0.  Damit  t|t 
aber  6ie  notmen6ige  Steuertajt  6es  6eut[^en  Dolkes  noäi  niä^t 
in  il)rer  ganacn  S^mcrc  6argeftent.  3u  6en  Reidjsjteucm  kommen 
nämli^  no(h  bie  Steuern  für  £änber  unb  (Bemeinben.  tDie  grofe 
6iefe  Steuern  |inb,  laßt  jit^  in  abi^^liefeenben  Sa^jlen  ni#  fe|t- 
ftellcn.  aber  einen  ungefähren  Begriff  oon  ben  Riejenjummen, 
iDelc^e  bie  Qaus^e  ber  £anber  unb  ber  (bemeinben  erfor6ern,  gibt 
bie  (Eatfac^e,  bafe  allein  bie  Stabt  Berlin  einen  iä^lid)en  Sinanj^ 
bebarf  oon  6  RlilUarben  Ittark  IfiL  Va^n  kommt,  bafe  ber  über» 
miegenbe  Ceil  ber  Reic^sbeoölfcerung,  nämli^  Kinber,  Srauen, 
(Breife,  Kranke  unb  (Erroerbsloje,  keine  Steuern  3U  3al)len  braud|en 
unb  bog  für  alle  biefe  tltc^tftetterpflid^tigen  bie  Stettertajt  oon  6en 
eigentli^en  Steuer3aI)Iern  mitgetragen  roerben  mufe.  IDenn  man 
annimmt,  bafe  auf  ieben  eigentli^n  Steueraa^ler  3  perjonen  kom« 
men,  bie  roie  Srauen,  Kinber,  (Erroerbstofe  ufu>.  keine  Steuern 
jaulen  kpnnen,  |o  kommt  man  3U  bem  (Ergebnis,  bafe  bie  cigentli^cn 
Steuer3al|lcr  in  Zukunft  für  bas  Reic^  allein  im  Durc^jt^nitt  min» 
bejtens  9000  Ittark  Steuern  ^a^Un  müHen,  bamit  bie  ausgaben 
bes  Reiches  ge6e&t  n)er6en  können. 

Dor  bem  Kriege  betrug  bie  Steuerlaft  auf  ben  Kopf  ber  BeDölke= 
rung  für  Reic^,  £anber  unb  (Bemeinben  sujammen  67,80  (Bolbmark. 
Künftig  foU  |ie  allein  für  bas  Reic^  2333  papiermark  betragen, 
^aben  |ii  bie  (Einkommen  in  bem  mafee  erhöl)t,  bafe  |ie  eine  [oldje 
Steigerung  ber  Steuern  ertragen  können  ?  —  RHr  bürfen  uns  bei 
ber  Beantwortung  biefer  Srage  nic^t  burd)  bie  3iffernmä6ig  Men 
(Einkommen  töufdjen  laffen,  bie  ^ute  infolge  ber  (Entwertung  6er 
Papiermark  bei  uns  übli(^  geroorbcn  finb.  Itamentlici)  bas  aus» 
Ian6  (te^  bei  all  feinen  Betrachtungen  über  6ie  Qö^e  6er  finan» 
3iellen  Kriegsentf(häbigung  unb  il)re  aufbringung  bur<h  60s  beut« 
|(he  Dolk  immer  noch  unter  bem  (Einbrutk  bes  IDohlftanbes,  ber  bas 

Die  5oIgen  6cr  llbni*€iitKectHti0.  ^ 
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6eutf<^c  Dolfe  tx)x  6em  Kriege  cor  Dielen  Dölfeern  öer  (Eröe  ausge« 
3ci(^net  fyit.  (Es  mitb  bahei  überfeinen,  bafe  6ic  €inftommcn  fa[t 
aller  Kreife  unferes  Dolkcs,  obioo^I  [ie  infolge  6er  (Enttoertung  öcr 
Popicrmorfe  äiffernmafeig  gejticgen  [inb,  ^ute  m<^t  mc^r  öicfelbe 
£ebcnsl}altung  geftatten  unb  6esl}alb  aud|  nid)t  mcljr  bicfelbe 
Steueckraft  b«ji^n  loie  cor  Um  Kriege.  Das  Stati[ti[(^  Reic^samt 
Ijat  in  47  ^cut^(^cn  Stöbten  eine  (Ccuerungserl^bung  i)  üeranftaltet, 
in  ber  bie  Koften  einer  „rtormalration''  im  Ja^re  1913/14  mit 
6en  Koften  einer  Hormalration  ix>n  ^eute  oergltc^en  toerben^  iDobei 
bie  heutige  Hormalration  cnt[pre(^enb  unferer  fc^Ied^tcrcn  £ebcns= 
i^Itung  befd^eibener  bemeffen  ift,  als  bie  Dorferlegsrotion.  I>ie 
€r^bung  ergibt,  bafe  bie  ITormalration  im  3uni  1921  8,96  mal  fo 
teuer  geroefcn  ift  wie  bie  Rotion  oon  1913/14.  <Es  i|t  kkr,  bojj 
bie  Derglei(^s3iffer  auf  biefcr  i&runblage  bie  je^ige  (Eeuening  3u 
niebrig  erfc^inen  löfet.  Dasu  kommt  noc^>  bafe  bie  Koften  ber  Bc» 
felcibung,  bie  nxgen  bes  auslänbif(^en  Urfprunges  ber  tejrtilen  Ro^ 
[ioffe  befonbers  j)oci|  finb,  in  ber  Hormolration  nid)t  entölten  finb. 
Ißan  kann  olfo  mit  Sic^^eit  annehmen,  bog  ber  £ebeiisunter^lt 
im  Juni  1921  im  Dur(^f(^nitt  bes  Deutf^en  Reicf|es  minbcftens 
setinmal  [o  teuer  gctoelen  ijt  tx>k  1913/14.  Die  (Einkommen  ber 
beutf(^en  Beoölfeerung  mü&ten  alfo  im  Juni  1921  roenig[tens 
1 0  maF)  fo  geroefen  fein  toic  oor  bem  Kriege,  menn  fie  bicfelbe- 
£ebens^ttung  ermöglic^n  unb  biefclbe  Steuerkraft  befifeen  fottten 
roic  bamals.  (Eine  3el)nfa(^e  Steigerung  ber  beutfc^en  (Einkommen 
gegenüber  ben  (Einkommen  in  ber  Dorkrtegsjeit  ift  aber  ^te  nur 
bei  ben  3ugcnbli(^n  unb  bei  ben  meibli(^n  unb  ben  ungelernten 


1)  Dgl.  „n)irt{d)aft  unö  Statipt"  ^causgegebeit  oom  Statiftifdien 
Retd^samt,  Qeft  7,  S.  318. 

2)  IDcnn  roir  if^ict  mit  einer  3cl}nfad}^cn  (Entwertung  öer  papicrmark 
gegenüber  öer  ©oiömark  rcdjncn,  njäftrenö  toir  im  Hbjdjnitt  III  „Unjcrc 
3a^Iiiii9»i>ilan3"  nac^  öemStaniM  Horn  30. 3^1«  1921  mit  einer  fünfje^nfac^en 
Cntioettttiig  ber  pofiicnnacfc  gegenft^c  Auslanbe  geregnet  ^aben,  fo 
liegt  bas  batan,  6og  es  uns  l^ter  bei  öer  Betra^tung  öer  Steuerftraftöfltauf 
ankommt,  ODteotel  man  Ijcute  für  öic  papicrmarft  im  3nlanöe  nodj  kaufen 
kann,  iDäf)renö  bei  ben  Betrachtungen  über  unfere  öa^lungsbilans  gegen« 
über  öem  Huslatiöe  feft3ufteUen  toar,  ju  iDeId)en  preifen  in  dotömorfi  bie 
Aiist&iiber  freute  bei  uns  Deratdgensioerte  ftoitfen  können. 
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Arbeitern  eingetreten.  Die  übrigen  (Einkommen  finb  ijinter  bet  jeljn. 
fo(^en  Steigerung  ber  £ebens^aItungsko|ten  fe^r  erl|eblicf|  äurücfe* 

geblieben.  «- 

Hm  rocnigiten  kcA bas Einkommen  berjenigen Rentner  berlteue« 
rung  3u  folgen  ocrmo^,  bfe  i^r  öermögen  in  fcftoersinslidien  lücrt» 
papieren,  Pfanbbricfcn,  fji)potl?eken  n\m.  angelegt  l)aben.  Das 
(Einkommen  biefer  Rentner  beträgt  l^eutc  in  papiermark  miii  met)r 
als  Dor  bem  Kriege  in  (5olbmark ;  es  befi^  alfo  innerhalb  Dcutf(^ 
lanbs  bei  ber  jet^nfadjen  Derteuerung  bes  £ebensunterl)alts  gegen« 
über  1914  nur  no<^  ben  scljntcn  (Ceü  feiner  früljcren  Kaufkraft. 
Rlit  biefem  geringen  Einkommen  können  bie  Rentner  natürli^  tro% 
aller  Befd^eibcn^it  unb  aller  (Einf (Kränkungen  nidit  leben,  3umal 
il}r  oinseinkommen  burd)  bie  erl^blid}  gefteigerten  (Einkommen«* 
unb  üermögensfteuern  oeiter  oerminbert  mxb.  3nfolgebeffen  müffen 
bie  Rentner  oon  if^rem  Dermögen  je^en  unb  Papfere  oerkaufen, 
aber  auc^  ber  Derkauf  ilyrer  Dermögensrocrte  kann  ben  Rentnern 
keine  nennenstoerte  (Erleichterung  i^er  finanaieUen  £age  bieten, 
benn  ber  Derkauf  namentlid)  ber  Staatspopiere  ift  mit  er^bli^en 
Kursoerluften  oerbunben.  Dierprojentige  preufeif^c  Konfols  finb 
in  ber  legten  Seit  3um  Beifpiel  etroa  mit  70.—  Ut.  ge^anbett  loor» 
ben;  bas  finb  jebo^  keine  70  (bolbmark,  fonbern  70  Papiermark. 
THefe  70  ijapicrmark  entfpre^en,  »emi  man  bos  Der^ältnis  äioi* 
fc^cn  papiermark  unb  (Bolbmark  entfprc(f|enb  ber  Kaufkraft  ber 
Paptermark  im  3nlanbe  mit  1 : 10  anfe^,  nur  no^  7  (bolbmark. 
Die  preufeif(i|en  Konfols  finb  alfo  gegenüber  i^  (Bolbmarkpreife 
öor  bem  Kriege  nur  noc^  7  o/o  roert.  Rnbere  Staats»  unb  Komnra« 
nalpapiere  l^aben  nod|  eine  größere  (Entwertung  erfahren.  Rentner, 
bie  oor  bem  Kriege  oon  einem  in  Staatspapieren  angelegten  Der= 
mögen  oon  100000  IRark  ein  be^glic^es  £eben  führen  konnten, 
haben  heute,  roenn  fie  fid)  aud}  nod)  fo  fel)r  einf^jtänken,  in  wenigen 
3al)ren  il)r  gcfamtes  Dermögen  aufgese^rt. 

Saft  ebcnfo  fc^led^t  roie  bie  roirtfd^aftliche  £age  ber  Rentner,  ift 
bieienigc  ber  Qausbefi^er.  3nfolge  ber  fjöchftmieteuDerorb. 
nungen  l^ahtn  bie  t)ausbefit|er  bie  mieten  bisher  gegenüber  ber 
Seit  cor  bem  Kriege  im  Durd)fd)nitt  bes  Reidies  nidjt  met)r  als  um 
500/0  herauf i«^«  können.  Diefe  IRietsfteigerung  bebeutet  aber 
niiht  .eiae  €rhöhung  ihr«r.  (Einkommen  um  50  >.  Die  (Einkorn- 


74 

mcn  bcr  ^ausb^fi^cr  jinb  ^Icutc  in  papicrmarfe  nic^t  größer,  [onbern 
hl  manchen  Sölten  {ogar  kleiner,  als  jie  oor  6em  Kriege  in®ol5marit 
g€tDc[€n  jinb,  ^enn  bie  Ittietsjteigening  üon  50  o/o  rei(^t  kaum  aus 
fflr  ^ie  er^bli(^n  Dte^riioiten  für  DenoaUung  un5  3njtan5^Uung 
b«r  J)äu[cr.  Die  Steuerfä^igftctt  6er  fjausbefi^cr  i|t  al\o  ^eute  im 
Dcrgleic^  ju  1914  nur  noc^  gan3  gering  und  [ie  kann  nur  gelben 
toerben  buxä^  eine  entfprci^nbe  Steigerung  ber  Qö(^|tmleten,  6.  l). 
auf  Koften  bcr  HTieter,  bic  i>oä)  einen  gro&en  leil  aller  Steuer« 
3a^ler  im  Reic^  borfteHen. 

■ 

Beffer  als  bie  Renteneinbommen  unb  bie  Einkommen  aus  bem 

^ausbefi^  finb  bic  Hrbcitseinfeommen  ber  Neuerung  gefolgt.  Hber 
4iu^  ^ier  jinb  bie  Der^ättnifje  keinesipegs  gflnftig.  Die  ^  ö  ^  e  r  e  n 
Beamten  besiegen  I^ute  in  papiermark  bur(^[(^nittli^  bas  3= 
^is  4  fac^e  i^res  (&e^ltes  aus  ber  3eit  oor  bem  Kriege.  Da  man 
f^on  im  Juni  1921  für  bie  papiermarfe  im  3ntanbe  nur  no(^  ben 
je^nten  leil  befjcn  kaufen  konnte,  roos  oor  bem  Kriege  in  Deutfd|= 
lonb  für  €fne  <5olbmark  3U  I)aben  mar,  fo  [teSt  fi^  bie  Kaufkraft 
ber  (Einkommen  ber  ^ö^ren  Beamten  auf  30— 40  o/o  i^rcr  Kauf» 
foraft  oor  bem  Kriege.  Bis^  ffoibm  bie  ^^ren  Beamten  in 
Dielen  SäHen  noc^  etroas  oon  il)rem  Dermögen  unb  i^ren  (Er|par« 
niifen  aus  ber  Dorkriegsjeit  äuje^n  können.  Hber  ba  bie  (Einkom« 
men  ber  Neuerung  au^  ni(^t  annS^eimb  folgen,  [o  erfc^öpfen 
bie  Dermögen  3u|e^cnbs.  Die  nötigen  (Erfa^anj^affungen  für 
ben  QausI^It,  bie  früher  laufenb  aus  bem  €inkommen  beftritten 
iDurben,  jinb  nic^t  meljr  möglid^.  Dement|pre(^nb  i|t  bie  Steuer» 
foraft  ber  ^^en  Beamten  ^ute  f^n  er^bli(^  geringer  als 
oor  bem  Kriege. 

Bei  ben  ^ö^eren  Hngejtellten  unb  bei  ben  Hnge^ört» 
gen  freier  Berufe  (ät^,  Künftler  ufn).)  liegen  bie  Der^lt* 
ni[|e  im  Durd)f(i)nitt  mä)t  oiel  bejfer  als  bei  ben  ^ö^ren  Beamten, 
menn  bei  biejen  Berufsgrup)>en  bie  (Einkommen  oielleic^t  auf 
bic  oier»  bis  fünffach  Dorkriegsl)ö^e  geftiegcn  [inb.  Dem  jtcl^t  ober 
gegenüber,  bafe  ben  I)öl)eren  Hngejtellten  unb  ben  Hnge^örigen 
freier  Berufe  keine  pen[ion$bered}tigung  3u|te^t  mie  ben  Beamten. 

Die  männlid)en  kaufmänni[(^en  ftngejteUten,  joroeit 
fk  bei  ber  Eeic^soerfii^rung  für  Hngejtefite  oerfi^rt  finb,  ^tlen 
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im  Januar  1921  bur(f)|cf^nittli(^  bie  6,6  fachen  5ti€i>cnsget)älter  i). 
Die  Kaufkraft  i^rer  (Einkommen  UKtr  alfo  gegenüber  ber  5eit  oor 
bem  Kriege  auf  660/0  3urü(fegegangen.  3n3U)i|djen  l}ahzn  fic^  bie 
Dert)ältniffe  nid^t  gebeifert.  Huc^  bie  angejtellten  müfjen  bes^lb 
€rfpaminc  3u|e^n  unb  auf  bie  fortlaufcnbe  3n|tanblKiltung  i^res 
Qousrates  oeraiditen,  bie  oor  bem  Kriege  als  felb|töcrftänöUc^  gc* 
goÖen  ^at.  —  Doft  bie  mittleren  Beamten  in  i^rem  (Ein- 
kommen nid)t  bc|[er,  [onbern  el^er  f^Iec^ter  geftellt  finb  als  bie  bei 
ber  Reii^soerfic^ng  für  Hngejtellte  o^ic^erten  Hngejtellten  ge^t 
baraus  ^roor,  bafe  bic  (Ei[enbal)n  burd)[d)nittli(f|  auf  ben  Kopf 
i^rer  Beamten,  Hilfsbeamten,  Hngeftellten  unb  Hrbeiter  im  Ja^re 
1920  nur  runb  570  0/0  ber  (Bc^ölter  unb  £öl)nc  oon  1913  2)  ge» 
ja^lt  t)at. 

Hm  bejten  tjaben  no^  bie  Hrbeiter  i^r  (Einkommen  bcr  (Ent- 

««rtung  ber  ITtark  anaupajfen  geroufet,  bie  gelernten  Hrbeiter  aller» 
bings  in  geringerem  tXta^  als  bk  ungelernten.  So  ^ben  im 
britten  (Quartal  1920  bic  cigentlicfjen,  unter  Zaq  arbeitenben  Berg» 
arbeiter  im  Stein»  unb  Braunkohlenbergbau  burc^fc^nittlic^  bie 
9,3fad^n  S(f|icl)tlöfjne  oon  19133)  besogen,  tDäf)renb  bic  über  Cag 
befcfjäftigten  ungelernten  Arbeiter  im  gefamten  Kohlenbergbau  jur 
gleichen  3eit  bur(h[cf}nittli(h  bie  10  fachen  Dorkriegslöhne  erhielten. 
Hoch  ftärker  u)ie  bei  ben  ungelernten  Hrbeitern  finb  bic  £öhne  bei 
ben  3ugenbli(hen  unb  ben  loeiblichen  angefteOten  unb  Rr^eitem 
geftiegen.  Damit  ift  aber  nicht  gefagt,  ba&  bie  (Einkommen  biefcr 
Berufsgruppen  heute  noch  biejelbc  Kaufkraft  befi^en  uHe  oor  bem 
Kriege.  Die  Rotlage  unfcrer  Dolksunrtfdhaft,  bic  burcJ)  bie  bisher 
fchon  burchgeführten  Beftimmungen  bes  Vertrages  oon  öerfaillcs 
Derurfa<ht  ift,  hat  oielfa<h  (Ertoerbslofigkeit  unb  bie  (Einführung  ber 
Derkür3ten  Hrbeitsseit  3ur  Solge  gehabt,  immerhin  reicht  bos  (Ein» 
kommen  ber  Rrbeiterfthaft  oielleid^  no<h  am  eheften  oon  ben  (Ein* 
kommen  aller  Berufsgruppen  ba3u  hin,  bie  oor  bem  Kriege  übliche 
£ebensführung  toieber  3U  ermöglichen.  Rber  auch  bei  ben  Rrbeitwftt 
befteht  nicht  mehr  bie  Rtöglichkcit,  Iltöbel,  IDäf^  ufi».  burih  (Er» 

1)  Dgl.  ötc  ?Ccuetung&  unö  (Bc^aas|totijti&  in  „lDirtj4jaft  und  Statiftift", 
tjeft  4  S.  185. 

2)  „tDirtfdiaft  un^  Stotiftift-,  Qeft4  S.  191. 
»)  „XOirtf^ft  wxb  SteÄfKk*,  IJeft  4  S.  188. 
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fa^nld^affungcn  auf  öcr  urlprünglü^n  Jjölye  3U  crljaltcn.  Hudi 
bk  arbeitet  rnüffcn  tljrcn  fjousrat  ab©Trt|(^ofteii  unb  ou^  |ie 
leben  öes^Ib  Pom  üermögen. 

Die  (EnttDt&Iung  bcr  (Embommen  bex  wtfc^ieöenen  Berufs» 
gruppen  unferes  Dolkes  jcigt  aI|o,  bafe  bie  jd)rDerc  £afl  ber  Steuern, 
bie  künftig  fogor  no^  auf  bas  Dreifache  i^ter  bisherigen  Jjöl)e 
gcbradjt  röerben  müHen,  oon  einem  OoÄe  getragen  »erben  jott, 
bellen  Steuerkraft  jdion  aufecrorbentU^  gej(i|ti)äd)t  ift.  Diefer 
geringen  Steuerkraft  unferes  Oolkes  muten  bie  HUiierten  m(^t 
nur  bie  Kricgscnt|d)äbigung  oon  287  miUiarben  (Bolbmark,  jonbern 
obenbrein  nod|  bie  p^ntaftif^  ^^n  Koftcn  i^rcr  Be» 
jaöungsl)eere  3U.  Vk  HUikrten  l)aben  feürslid}  ber  beut|(^en 
KriegsIaftenkommiHion  mitgeteiü,  bafe  jie  bis  Descmber  1920  31/2 
miUiarben  ©olbmark  für  bcn  Unterf^olt  Bcfa^iingstruppcn 
in  Deuti(hlanb  ausgegeben  t)aben.  3n  2V2  3at)r«n  31/2  HTil^ 
Horben  ©olbmarkl  Bisl)er  ijt  biefe  Rie|ettfumme  auf  bie 
bereits  oon  uns  »ollsogenen  3u)angslicferungenangerecE|nctiD(Hfben. 
Künftig  muffen  wvc  bie  Befo^ungskoften  neben  bcr  Kriegsentjd|äbi= 
gung  laufenb  besaljlen.  Uns  roirb  oon  ben  flUiterten  gejagt,  bafe 
wvc  me^r  Steuern  jaulen  unb  an  Bcamtcngc^ältern  fparen  foUen. 
Dabei  rüirb  DöHig  überfel)cn,  bafe  bie  in  kulturetter  unb  n)irt|(haft* 
lieber  Beäic^ung  gänalii  unprobuktioen  Befolbungen  ber  feinblici)en 
Befa^ungstruppen  unfer«  Beamtenge^lter  weit  übertreffen  unb 
noäi  baau  von  einem  Dolke  aufgebra(i}t  toerben  rnüffcn,  bos  in 
aflen  Kreijen  oon  feinem  Dermögen  je^ren  mufe. 

Tlun  roirb  allerbings  com  Huslanbe  be^uptet,  bafe  bie 
Steuetkraf t  unferer  3nbujtrie  bist)er  nur  3um  geringen 
(Teil  ausgenu^t  roorben  fei.  mit  gans  befonberer  öorliebe  i»er*- 
ben  in  bcr  preffc  ber  alliierten  bie  agitations=  unb  $enfations= 
artikel  beutjdfcr  Seitungen  über  ongeblii^e  Rie|engcu)inne  unferer 
3n&ujtrie  u)iebergegcben,  unb  neuerbings  ijt  bie  an|id|t  oon  ber 
Hufbringbarkeit  ber  Kriegsentf^äbigung  unb  ber  Bcja^ungskoiten 
beftärfet  ujorben  büxö)  bie  abfi<^t  bes  Rei^skobinetts  IDirt^,  bie 
(bolbmarktoerte,  b.  t).  bcn  lanbu)irtj(I)aftlid)en  unb  ben  jtäbtiid)en 
(Brunbbeji^  unb  ben  Befi^  an  inbuftrteHen  probuktionsmitteln,  mit 
befonbcrs  I)ot)cn  Steuern  jum  ausgleid)  bes  Rei(^sl)ausl)altcs 
^on3U3ict|en.  Dem  pian  ber  ^^n  BefUuerung  ber  (bolbmark» 
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loerte  liegt  unter  anberem  ber  (5ebaitke  sugrunbe,  bag'  bie  Be» 

fi^er  bes  Bobens  unb  ber  geroerbli^cn  probuktionsmittel  am  eke- 
lten in  ber  £age  feien,  i^  (Einkommen  ber  (Belbentmertung  ent« 
fpre<^enb  3U  jtcigern,  tDä^rcnb  alle  anbercn  (Einkommen  ni^t  ber 
Q^uerung  entjprec^b  er^ö^t  tnerben  können  unb  in  il)rer  Kauf» 
kraft  unb  Steuerkraft  3urü&gel)en.  3ft  roirklic^  bie  Steuer» 
kraft  ber  Beji^crber  [ogcnanntcn  (bolbmarkioer te 
fo  groß,  t»ie  fie  angenommen  wirb?  — 

Dafe  ber  {täbtifd^c  fjaus»  unb  (Brunbbefi^  infolge  ber 
i^ö^ftmietenoerorbnung  ^te  in  Papiermark  kaum  ein  größeres 
(Einkommen  I)at  als  cor  bem  Kriege  in  (Bolbmark  unb  bafe  feine 
Steuerkraft  babur^  aufeerorbentli^  gef(^tDäc^t  ift,  ^abcn  mix  bc= 
reits  feftgefteHt.  Der  ftäbtif(i|c  (Brunb«  unb  ^usbefi^  kann  alfo 
für  bie  er^^tc  Bejteuerung  bcr  (Bolbmarku)erte  nur  bann  in 
Betraft  kommen,  niemt  il^  bie  Ittöglii^eit  gegeben  roirb,  feine 
(Erträge  burd)  nTieterhöl)ungen  cntfprcdjenb  3U  fteigem.  Diefc 
Dtieter^ö^ungen  mürben  aber  fo  ^ot^  fein  müjjen,  bag  |ie  eine 
erl|cblic^c  SduDädiung  ber  Stenerkroft  affer  Utieter  jur  Solge 
haben  müßten.  Sclbjt  roenn  bie  erforberlid)en  ITTieterhöhungcn 
bie  Suftimmung  ber  Reichstagsme^rheit  ftnben  n)ürben,  nms  bo(h 
bei  bcn  rDeitge^enben  fosialcn  IDirkungen  ftarker  lUieterl) Ölungen 
fe^r  jmeifelhaft  ift,  fo  mürbe  für  bie  Staotsfinat^  baburc^  kaum 
etroas  geroonnen  fein. 

Ruch  bie  £anbu)ir tf  c^af t  kann  bie  neue  ftarke  Bejteuerung 
ber  (bolbmarktoerte  nur  bann  ertragen,  loenn  fie  in  ber  tage  ift, 
bie  $teuercrl)öl)ung  auf  bie  preifc  3U  |d|lagen.  Dafür  ift  an 
bie  ]Ttöglid)keit  fotange  noch  gegeben,  n>ie  bie  3nlanbspreife  für 
lanbrDirtf(i)aftlidjc  (Er3eugniffc  unter  ben  IDcltmarktpreifen  liegen. 
IDeI(he  (befahren  loürben  aber  entftehen,  loenn  3.  B.  bie  inlänbif(hen 
(Betreibcpreife  auf  IDeltmarktpreife  erhöht  toürben!  IDenn  bas 
wirklich  gefchehen  mürbe,  fo  müg,te  baburch  mieber  bie  Steuer» 
kroft  affer  anberen  Kreife  ber  Beoölkerung  empfinblich  gefchmächt 
loerben.  VOixb  aber  ber  £anbtDirtf(haft  bie  h^h^  Steuer  auf 
bie  (bolbniarktoerte  auferlegt  unb  ihr  gleichzeitig  bie  Rtöglich« 
keit  genommen,  ihre  preifc  entfprechcnb  3U  erhöhen,  fo  kann  fie 
f chlie|3li(h  ih^^  probttktionskoften  nicht  mehr  becken.  Dabur<h  mürbe 
ini(ht  nur  bie  Stcuerkraft  ber  £anbmirtf(haft  in  kurjer  Seit 
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ait$gef(^dpft  »erben,  fonbem  es  mürbe  311m  Schaben  bes  qan^tn 

Dolfecs  bic  IanbiJ)irtfd)aftIid)e  (Erjeugung  ßurücfegel^n  müifcn. 

Dasjelbe  gilt  für  bie  3nbu|trie.  (Entoeber  kann  iie  bie  ^o^en 
Steuern  auf  bie  ©olbmarferoerte  buxii  Preiserhöhungen  einbringen, 
iDoburch  Steuerkraft  ber  (Befamt^eit  i^rer  Hbue^mer  oer- 
minbert  roürbe,  ober  fie  kamt  t^re  preife  mit  Hü(k|i^t  auf  bie 
Konkurrenj  bes  Huslonbes  nid)t  ber  Steuererhötjung  gemäfe  h^wuf* 
fel(en  itnb  oermag  htfolgebefjen  i^re  Selbftkojten  nic^t  me^r  3U 
becken.  Die  inbujlrielle  probuktion  kann  unter  bem  DruA  einer 
SU  ^h^n  Belaftung  f eitens  bes  Staates  in  oerhöltmsmälig  kurser 
3cit  foroeit  3urü(kgehen,  bafe  eine  grofec  Hrbeitslofigkeit  um  jidj 
greift.  (Es  bro^t  aljo  bie  (befa^r,  bajs  ber  Staat  bur(^  bie  Über^ 
treibung  ber  Steuern  vl^t  nur  bie  Steuerkraft  ber  3nbujlrie, 
fonbern  ebenfo  bic  Steuerkraft  all  berer  3U  feinem  eigenen  Sdfaben 
|(hn>ä(ht,  bte  bisher  in  ber  3nbu|trie  i^ren  £ebensunterhalt  gef unben 
haben.  Das  (Einkommen  unb  bas  Dermögen  ber  3nbuftrie  unter» 
liegen  heute  |(hon  jtarken  Steuern.  3{t  bas  (Einkommen  ber  3n« 
buftrie  roirkltch  mit  ber  (Entwertung  ber  Papiermark  [oroeit  gc= 
jliegen,  ba^  bie  bisherigen  Steuern  noch  burdh  eine  befonbere 
Besteuerung  ber  (Bolbmarkroerie  erhebli^  erhöht  merben  können? 

Bei  allen  tcnbenjiöfcn  Darftellungen  oon  Riefengeroinnen  ber 
beutjdien  3nbuftrie  loirb  auger  acht  gela||en,  bag  roir  im  Kriege  unb 
öoßcnbs  nad)  ber  Rcoolution  oon  ber  alten  (bolbroährung  auf  eine 
neue  IDähtung,  nämlich  auf  bie  Paptermarkmahrung  über* 
gegangen  [inb,  bcren  (Belb  €nbe  3uni  1921  im  3nlanbe  nur  no(h 
ben  sehnten  Q^eil  oon  bemXDerte  bes  alten  IDährungsgelbes  oon  1914 
befeffcn  hat.  VOem  wh  ben  IDährungsn)C(h|cI  auch  äufeerli(h  bur(h 
eine  neue  Be3eid)nung  ber  XDöhningseinheit  sum  HusbruÄ  gebracht 
hotten  unb  in  ben  Bilanzen  nii^t  (^olbmark  unb  papiermai^  loie 
gleiche  ©röfeen  mit  bemfelben  Rusbruck  bcjeichneten,  fonbern  bie 
sehnfa^  entioertete  PafKermark  sum  Unterfihiebe  oon  ber  <&olb> 
mark  (Brofchen  ober  Rappen  nennen  mürben,  fo  roürbe  jebermann 
erkennen,  ba|$  bie  großen  (betoinnsiffem  unferer  3nbu|trie  tat« 
fä^Ii^i  nur  Scheingeroinnc  [inb.  tDenn  man  bie  je^igen  Dioibenben 
unferer  3nbu(trie  auf  (bolbmark  umrechnet  unb  mit  ihren  (bolb> 
markbioibenben  oor  bem  Kriege  unb  mit  ben  Dbibenben  oer* 
gleicht,  xoelche  bie  3nbu{trien  berjenigen  i^änber,  bie  immer  noch 
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eine  oollroertige  (Bolbroahrung  befi^en,  l}Zütt  noch  geben,  )'o  er» 
fcheinen  bie  ibetoinnausf^üttungen  unjerer  3nbuitrie  {ehr  be« 
jcheiben,  toenn  nidjt  gar  bürftig.  Das  beroeifen  bie  Beifpiele  ber 
f olgenben  Überjicht,  bie  fich  noch  beliebig  oermehren  laijen  loürben : 


Dtottenbc  oxf  alte  «nö  neue 

alte  Stamm» 

StantnuiUim  snfammot  bm 
SUad^  am  30. 2mA  1921 

aktienkapital  im 
leliten  (BefcbäftS' 
la^re  oor  oc» 

• 

iti  papiermarft 

iniBolbinatft 

in  Colömorfc 

Beutfcb^Curembg.  BergtD.    .  . 

■i  C  AI 

lp°/o 

10% 

®eljcnhird)cner  BergtD.«(&c|.  , 

n  n  of 

11  »/o 

fr  1? 

1.4  o/o 

11% 

BoefA,  (Eifeus  u.  Stablto.  . 

0>l  (II 

24  o/o 

4,8  o/o 

240/0 

20% 

18% 

flugsburg'tlfltnb.  1Xla\6i.^Sob^* 

12  Vo 

16% 

(Basmotorcnfabrt&  Deufe .   .  . 

1  *f 

10  «/o 

1.5  "/o 

finacm.  <EIc&trnitätss(Bcj.    .  . 

2.8  o/„ 

0  0/1(1918/19) 

0»/o 

6.5 

Bxmtt  IDoIUiäiitiitetei  .  .  . 

25  «/o 

20% 

llotööetttf^lDoinftmmttti  rntb 

KdimiigttntfpiTiTtet^i  •  .  .  . 

32o/o 

3,2  o/o 

10% 

Kammgarnjpinncrci  Dü|jcI5orf 

12  o/o  • 

1,2  o/o 

8% 

Kammgarnjpinncrci  3U  Ceipsig 

40  o/o 

7,6  o/o 

5% 

£ei{»3iger  Baummcafpinnerei  . 

25% 

5,40/. 

15% 

IRei^atu  Bonmioollfpinitecei  u. 

IDeberei,  Augsburg  .... 

24*/o 

3,50/0 

10,5  0/^ 

Dcreinigtc  (Blansftoff  s$abrihen 

20  o/o 

9,40/0 

34% 

Dortmunöcr  llnion=Braucrc{  . 

45  '/o 

9,30/0 

250/0 

£eip3igcr  Bierbrauerei  (Ricbedi) 

10%  (1919) 

2,1% 

10% 

Qambtttg'Ametifta  »Pak^^ft« 

10% 

8% 

Horöbenlf^er  £Ioi)b  .... 

8% 

1,4% 

Die  öur(hl(hnittlichc  Dioibenbe  (ein[(hlicfefi(h  Bonus)  ber  in  unferer 
Über{i(ht  aufgeführten  HktiengefeUfchaften  l^at  oor  bem  Kriege 
11,30/0  betragen,  erreuhte  bagegen  in  (boVbmatk  umgerei^net 
(ogl,  bie  Berechnung  in  ber  CabcUc  2  im  Hnhang)  unter  Berücfe^ 
fichtigung  ber  akttenoermehrung  am  30.  Juni  1921  nur  2,1  <yo. 
IDürbc  man  in  bie  Bered)nung  bie  Dioibenöe  auf  Dor3ugsafeti€n  mit 
hineinnehmen,  \o  nnirbe  bas  Bilb  no(h  ungünftiger  ausfehen.  Das 
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ausländ  ifat,  jorocit  es  nid)t  einen  ät)nHd)en  rDäI^rungstDed)|el 
to(^emad)t  t^ot  wie  xm,  icöcnfaUs  in  (&ol6gc«)  Ifö^re  1>i»iJ>eiiben 

auf3urDei[en. 

Daju  feommfc  ober  no(^,  bajj  öas  auslani)  ^ciUe  bei  öer 
flus[d)üttung  ber  Dioibenbcn  nod)  öiefelben  ©runbfä^e 'anioeiibct, . 
6i«  Dor  6em  Kriege  in  allen  3nbuitriclän5crn  üblicf}  gerocfcn  (inb, 
rDät)rcnb  toir  infolge  bts  IDäl)rungsn)cd)fcls  t»on  biejen  (brunbjä^n, 
iDeld)e  unjere  3nbuitrie  Dor  bem  Kriege  jur  Blüte  gebrad)t  Ijaben, 
|(ä^on  in  |el^  Bwc^tigen  punkten  abgemic^  jinb.  Oor  bem  Kriege 
galt  CS  in  allen  3nbuftrielänbern  für  notmcnbig,  mit  Rü(fefi(^t  auf 
bie  Hbnu^ung  ber  Ittajc^inen  unb  ber  (Beböube  unb  auf 
bie  HotrDenbigfeeit,  ben  Betrieb  allen  ted)nifd)en  tteuerungen  ent= 
|pre(t|enb  mo[^ineU  immer  auf  ber  Jjö^e  3U  l)alten,  einen  geroiflcn 
(Ceti  oon  bem  ©efdiäftsgeroinn  jurü&sube^Itcn  unb  auf  bie|e 
IDeife  bem  Betriebe  bie  Kapitalkraft  3U  geben,  bie  3ur  Hnidjaffuruj 
neuer  Itlaji^itten  erforbcrli<i^  war.  (Es  würbe  babei  je  nad}  ber 
Hbnu^ung  ber  ITra|d)inen  unb  bem  5ort|cl|T€tten  ber  Cec^nife  in 
ben  ©erfj^iebenen  ^ubujlriearDeigen  eine  bcjtimmte  Betriebsbauer 
für  bic  ITTaf(f|tnen  angenommen,  nad>  beren  Derlauf  bem  Betriebe 
bie  nötigen  (belbmittel  3ur  Hnjd)affung  neuer  majdjincn  3ugefüt)rt 
fein  mußten.  IDurbe  3.  B.  in  einer  Jnbu|trte  mit  einer  20iö^rigen 
Betriebsbauer  ber  ntajd)inen  gered)net,  |o  murbcrt  iät^rlid)  5  0/0  oon 
bem  anjc^affungs»  ober  ^eritettungspreis  ber  majd)incn  enttoeber 
auf  ber  aktiD|cite  ber  Bilan3  abge)(f)rieben  ober  auf  ber  pajjip» 
feite  ber  Bilans  auf  einem  „(Erneucr ungsf onbs"  ange= 
fammelt.  Der  Übergang  oon  ber  (Bolbmorfewö^ng  ju  ber  Popier* 
markD)äl)rung  l)at  baau  gefül)rt,  bafe  bie  ma|d)incn  tjcute  in 
Paptermork  burc^fc^nittli^  roenigftens  15mal  jo  teuer  jinb  ©ie  cor 
bem  Kriege.  IDie  btefc  Derteuerung  auf  bie  Dorforge  für  bie  Heu« 
befci^ffung  oon  Ulai^inen  eingewirkt  ^t,  seigt  am  einfühlten 
ein  Bcifpiel: 

€ine  aktiengejelljc^ft,  beren  mafd)inen  oor  bem  Kriege  einen 
anfd)affungsrDert  oon  2  Wlißionen  (Bolbmark  ge^bt  ^aben,  ^at 
jeljn  3al)re  lang  jül^rlic^  50/0  baoon,  alfo  jäljrlid)  100000  ©olb» 
mark  5ur  Heubefi^ffung  oon  XKa|(^tnen  ^urückibe^alten.  3n  ben 
oergangenen  3et)n  3atjren  ift  alfo  1  ITTiltion  IlTark  auf  biefe  IDetfe 
bem  Betriebskapital  ber  aktiengejellj^af t  jugcfü^rt  worben.  IDenn 
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bie  aktiengefellidjaft  toeiter  in  ber  bisl)erigcn  ^ötje  ab|d)reibungen 
oomimmt,  fo  wirb  fie  mäi  öcrlauf  ber  rejlli(^n  ae^  Betriebs« 
ia^re,  für  roelc^e  bie  IlTafd)inen  nodf  Dern)enbbar  finb,  i^rcm 
Betriebskapital  aJHiUionen  Utark  jugefü^t  ^ben.  IDenn  w'n 
bie  (BolbrDäI)rung  beibet^alten  t^fitten,  fo  mürben  bk\t  Rü&lagcn 
jur  Ueubej^affung  ber  irTafc^incn  na^  20iä^riger  Betriebsbauer 
ausgereicht  l^ben.  3e^t  aber,  na(^m  aus  ben  2  ttliUionen  (Bolb« 
mork  ebenjooiel  papiermark  geroorben  finb,  reidjen  bic  2lTtil= 
lionen  ni^t  me^r  entfernt  sur  Heubef^ffung  aus.  3n  unferem 
Beifpiele  braudjt  bie  akttengejen|d)aft  3ur  tleubefdjaffung  ber 
ntafi^inen  entjpre^nb  ber  wenigjtens  ISfa^en  Steigerung  ber 
mafd)inenprei[e  in  Papiermark  gegenüber  ben  ©olbmarkpreifen 
öor  bem  Kriege  nid)t  2  IlTillionen  papiermark,  [onbern  30  ntiatonen 
Papiermark.  Da  bisher  in  ben  oergangenen  je^n  3a^ren  in*  ganjen 
nur  1  minien  3urü&gelegt  toorben  i|t,  fo  müffen  in  ben  re|tli(I|en 
3e^n  Betriebsja^ren  ber  maj^inen  nod)  29  Ittillionen  angeiammelt 
merbcn,  b.  l).  es  müffen  oon  ie^t  ab  iäl)rli(l)  oon  ber  Jaf^rcs» 
einnal^me  ber  (be|eltfd|aft  minbejtens  2,9  millionen  »or  ber  <BeiDinn= 
ausfcf)üttung  3urü(kbe^ltett  «»erben,  wä^renb  oor  bem  Kriege 
iä^rli(i)  nur  100000  Ittork  auf  bie  mafd)inen  abgeid)rieben 
3U  werben  brauchten.  Die  Rückwirkung  bcs  IDä^^rungswec^jels 
auf  bie  Rü&Iagen  für  neuanfdjaffung  oon  Ittafd|inen  wirb  um  fo 
ungün|tiger,  ie  länger  bie  IlTafdjinen  fc^on  im  Betriebe  finb  unb 
je  f^netter  infolgcbeHen  i^e  (Erje^ung  bur^  neue  Ittajii^inen  not- 
lüenbig  roirb.  IDären  3.  B.  bie  mafd)inen  ber  oben  erroa^tcn 
aktiengefeHf^aft  |^n  15  Ja^rc  lang  im  Betriebe,  \o  wäxtn  in 
biejcr  3eit  1,5  ITtillionen  angejammelt  roorben  unb  bie  rejlli(^en 
28,5  Itlißionen  müfeten  inner^lb  oon  fünf  3a^r«ii  jurüdigelegt 
werben.  Dann  roürben  fid|  bie  iät)rlid)en  Rfi&lagen  oon  2,9  IKil« 
lionen  nXark  auf  5,7  IßiUionen  Itlark  er^iö^n  unb  bamit  nomineU 
57  mal  fo  grofe  jein  wie  oor  bem  Kriege.  IDirb  nic^t  auf  bieje 
IDcife  für  bie  re(J|t3eitige  (Erfe^ung  ber  ma[(f)inen  rwrgeforgt,  fo 
mufe  bie  3nbu|trie  fe^r  balb  te(^nif(^  oeralten  unb  ijt  iebenfaEs 
mi\t  in  ber  £age,  mit  ber  auslänbifd}cn  3nbu|trie  konkurrieren, 
bie  infolge  ber  Beibe^tung  ber  (bolbwä^rung  in  ben  betreffenben 
£änbern  bic  ab|d}reibungen  immer  nod^  na^  benjclbew  <5runb« 
jö|en  oornünmt  wie  oor  bem  Kriege.  Der  obiektioe  Beoba^ter 
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toirb  3ugcbcn  müjjen,  ba^  unjerc  3nöujlric  I^eutc  f^on  oiclfac^ 
ni(^t  genug  oerbient,  um  bk  erforl>erli(l^  Dorforge  für  bie  Heu« 
bcf(^offung  oon  nia|d)mcn  treffen  3U  können.  Die  Derroirrung 
oller  IDertbegriffe  burc^  bie  (Enttoertung  ber  Papiermark  ifot  {ogor 
in  fc^r  oielen  SöD««  ^fl3u  geführt,  bafe  S^cingeroinnc  ausgcfcfiilttet 
iDcrben,  bie  in  IDirkIid)keit  nid)ts  anbercs  finb  als  bas  unentbc^* 
Itc^e  Kapital  der  3iibttftrte,  bas  öurc^  6ie  unfelige  UlarkentiDertung 
fo  aufgebläljt  erfdjeint.  IDer  jid|>  in  bie  roirtldiaftlid^en  S^^Q^^ 
ber  Papiermarkentioertung  ^ineinge6a^t  t^ot,  kann  loeber  burc^  bie 
Bilan3en  noc^  bur(^  bie  'Dimbenbcn  unfercr  3ndu[trie  barüber 
getau[(^t  iserben,  ba^  ouc^  unfere  3nbu[trie  ^ute  in  großem 
Umfange  tM>n  bm  Oermögen  lebt,  bas  jie  in  befferen  Seiten 
buxii)  5Ißi&  unb  (Energie  ertoorben  ^at.  Die  gütige  Steuer» 
kraft  unferer  3n5tt|trie  ijt  bes^tb  nic^t  im  geringjten  ermutigenb, 
jonbern  jie  ftel)t  I)int€r  ber  Steuerkraft,  bie  fie  üor  bem  Kriege  be= 
feffen  unb  bie  ^ute  no(^  bie  3nöuitrten  in  ^n  (5Qlbioä^rungS' 
tönbem  Bcfi^en,  crt^cblid)  jurüA. 

XDenn  roir  bemnac^  aud^  bei  ber  Betrachtung  ber  finan5ieUen 
£age  unferer  3nbu{trie  bem  (Ergebnis  kommen,  baj^  gar  keine 
Hus[id)t  befielt,  bie  Steuern  in  bem  erforberlid|en  lUafee  3U 
er^^n,  fo  [c^eint  biefem  (Ergebnis  bo(^  bie  ^tfac^e  ju  toiber» 
[pred)en,  bafe  bic  ;(BefamtgutI}aben  ber  (Einleger 
auf  ben  öffentlichen  unb  ni^töff entließen  Spar- 
ka ffen  in  Deutfchlanb  gegenüber  ber  3eit  t>or  bem  Kriege 
txlfzblxäi  angeroadifen  jinb.  Hber  auch  ^^i  Sparguthaben 
töu[(ht  iDieber  ber  Übergang  von  ber  (5ofömark*  jur  Papiermark* 
roährung.  Bei  näherer  Prüfung  ergibt  [ich,  Sparguthaben 
jiDor  nomineS  angenommen  fyihen,  bai  <ä)tt  ihre  Kaufkraft,  bie 
boch  allein  als  ein  UTafeftab  ber  Steuerkraft  angefehen  toerben 
kann,  infolge  ber  (Entioertung  ber  ttlark  h^ute  oiel  geringer  ijt  als 
am(Enbe  öes  Jahres  1913.  (Enbe  1920  betrugen  bie  (Bcfarttguthabcn 
ber  (Einleger  auf  ben  öffentlichen  unb  nichtöffentlichen  beutj^enSpar*- 
kaffen  46  ItliOiarben  Papiermark  i).  Süh^*  Summe 
cntfprechenb  ber  jchnfa^cn  (Entrucrtung  ber  popiermark  im  3n« 

1)  Dgl.  „Ridjtlinicn  für  bk  scitgcmäfec  flusgcjtaltung  i>cr  Sparfeafjctu 
gef^äfte",  Dortrag  oon  ffibetbürgermeifter  a.  D.  Kün3er  auf  dem  BU^ 
gemeiaen  I>eitt{(^eii  Spaiftaffeiitag  in  Dc«$ben,  m  7.  D^ember  1920. 
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lanbe  auf  (Bolbmark  3urü&,  \o  jteUt  fich  ^ttaus,  bafe  (Enbe  1920 
bie  (Bejamtguthaben  ber  (Einleger  bei  ben  öffentlichen  unb  ni^t* 
öffentlichen  beutfchen  Sparkalfen  einen  IDcrt  oon  4,6  ITTilliarbcn 
(bolbmark  gehabt  haben,  »ährenb  fie  (Enbe  1913  einen  IDert  oon 
19,7  nXilliarben  (Bolbmark  aufgeroiefen  haben.  Der  urfprüngli^ 
(Bolbmarkioert  ber  (bejamtguthaben  ijt  aljo  oon  (Enbe  1913  bis 
(Enbe  1920  auf  toeniger  als  ben  oierten  Ceil  surückgegongen. 

Bei  ben  Cebensoerfi^erungen,  i>cren  bejonbcre  Ocrhölt» 
nijfe  aHerbings  3U  beadjten  finb,  haBen  bie  Bcftänbe  ber  gro&en 
Per|i(herung  auf  ben  Cobcsfatt,  ber  großen  Oer[icherung  auf  ben 
£ebensfall  unb  ber  üotksoerjicherung  nad}  „rtla|ius'  Rttnb|(hott" 
(Derlag  Bär  &  f)ermann,  £eip3ig)  am  (Enbe  bes  Jahres  1913 
16,2  iriiftiarben  (Bolbmark  betragen.  Ilach  ben  angaben  berjclben 
Seitf^rift  im  September=^eft  1921  \}abtn  bie  Beftänbe  ber  ge« 
nannten  Smeige  ber  £ebensoer|i(herung  am  (Enbe  bes  Jahres  1920 
jufammen  27,8  tTTiHarben  papiermark  errei#.  Sie  ha&en  alfo 
mit  ber  jehnfathen  (Entn>crtung  ber  Papiermark  im  3nlanbe  ni^t 
Schritt  gehalten.  3lfv  (Bolbroert  ift  oielmehr  ouf  2,78  mittiorben 
(Bolbmark,  b.  h-  auf  ben  je chlten  eil  bes  (Bolbmertes  ber|elben 
t)er|icherungsbe|tönbe  oon  (Enbe  1913  3uriUkgegangen. 

Dos  (Ergebnis  unjerer  Unter|u(hungen  ift  aljo  auf  ber  gansen 
£inie  ein  Rü&gong  ber  Kaufkraft  ber  (Einkommen  unb  eine  (Ent« 
iDcrtung  ber  Dermögcn  unb  ber  (ErfparniHe  in  Deutjchtanb.  IlTog 
auch  3ugegeben  loerben,  bag  bie  inbirekten  Steuern  unb  bie  5ölle 
noc^  erhöht  toerbcn  können,  fo  mufe  boch  anbererfeits  betont 
ujerben,  bafe  inbirekte  unb  birekte  Steuern  oon  bcnjelben  (Ein« 
kommen  getragen  toerbcn  unb  bafe  es  fchlie^ich  auf  bicjelbe 
rOirkung  hinauskommt,  ob  man  bie  Stcuerkraft  mehr  burdj 
inbirekte  Steuern  ober  mehr  bur(h  birekte  Steuern  erf#pft.  Dag 
bie  birekten  Reichsjteuern  heute  fd)on  nahesu  bis  an  bie  (Brense  bes 
möglichen  gejteigert  worben  finb,  hoben  bie  Sachoerftänbigen  ber 
aniierten  in  einem  (Butad)ten  fejtgefteUti),  in  bem  es  loörtli^ 
helfet:  „Die  gegenmörtigen  (Larife  für  bie  birekten  Steuern  fd)einen 
bis  auf  bas  f)öd|jtmafe  gejteigert  worben  3U  fein,  oietteicht  wirb  tnon 


i)  Sammlung  oon  afttenfHU&en  mt  bie  Det^nblungen  auf  6ex  Konfc 
ten3  3U  Conbon  vom  1.  bis  T.mäts  1921,  S.99. 
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jogar,  mcnn  6ic  Deranlagung  roieber  in  ©rönung  i)t  unb  Me 
Steuern  ooUen  (Ertrag  bringen,  ber  5cft|leßung  kommen,  öafe  im 
3ntercf|e  öes  fiskali|(f|cn  (Ergcbniffes,  iDeIcf|cs  mit  5em  iDirtf(f)aft» 
/  Ii(i|en  IDot^Iftanb  Deut|c^ni>s  eng  oerbunbcn  i[t,  eine  (Ermäßigung 
geroiflcr  öircfeter  Steuern  3U  enoagen  fein  mtb,  befonöers  6er» 
jenigcn,  bie  auf  Jjanbel  unb  3nbultrie  lajtcn". 

(Cro^  bicfcr  SeflfteHung  der  (Bcgenfeitc  müfeten  mx  nun  bie 
Rci(^s[leucm  auf  bie  brcifad)e  bisl^erige  Jjö^  bringen,  öamit  6as 
Rei(^  in  ^n  feommenbcn  Jahren  feine  ausgaben  imr^  ori)entli<^e 
(Ernna^men  beftreitcn  feann.  —  Das  i{t  aber  bei  urtferen  ie^igen 
(Einkommens»  un^  Oermögensoer^Itniffen  auf  eine  gefunöe  HXlt^ 
tffobe  nidit  möglitfj  i).  Sobalb  bas  Reidi  bie  Steuern  über  bas  er= 
träglic^  lUafe  I^inauffc^t,  [o  entjtc^n  6a6urc^  neue  preis[teige» 
nmgen  unb  neue  £oI|nfoT6erungen,  bie  feeine  Regierung  in  Deut[d)= 
lanb  abjulel/nen  oermag.  (Eine  neue  Ceuerungsroellc  muß  fid^ 
bann  über  unjereganäeöolkswirtjc^aft  ausbreiten,  bie  fd)liefelid|aud| 
eine  neue  Steigerung  aller  ausgaben  bes  Reidjes  tjerbeifüfjren  mufe. 
Rudi  Huslanbc  gegenüber  kann  unferc  fhioi^icUe  £age  burc^ 
übermäßige  Steuern  nid}t  gebeffert  roerben,  benn  fobatb  burcl^  bie 
Steuern  bie  prcife  fteigen  unb  bie  Kaufkraft  ber  IKark  im  Jnlanbe 
finkt,  ge^t  aud|  il/re  Ben)ertung  im  Huslanbe  weiter  3urü<k  unb 
alle  3at)Iungen  an  bas  Huslanb  erforbcrn  bann  in  papiermark 
um  fo  größere  Summen.  Cw^  bicfer  Beöenkcn  »irb  dos  Rei^ 
BJO^I  ober  übel  unter  bcm  3u)ange  bes  £onboner  Diktates  unb 
unter  ben  Drohungen  ber  (Entente  mit  ber  Befe^ung,  weiterer 
Reidisgebietc  neue  Steuergefc^  erlaffen  müffen.  IDir  [inb  ja  nun 
einmal  in  Deutfc^lanb  [oroeit,  bafe  bie  Kommiffionen  ber  (Entente 
beftimmen,  meld^  (&e[e^  ber  Reic^ag  befcfiließen  mufe. 

So  finb  benn  auc^  burc^  eine  amtli(^  Rlitteilung  wom 
6.  augu|t  1921  t>ic  neuen  S teuer ptäne  bes  Reidjs« 
finan3minifteriums  ber  (Öffentlichkeit  bekannt  gegeben  mor» 
ben.  (Es  ^nbelt  [i^  um  nic^t  weniger  als  15  neue  Steuergefe^» 
entwürfe,  oon  beneir  brei  bereits  bem  Reidjstag  oorliegcn.  3u  ben 
neuen  Steuerplänen  ge^n:  Bie  fiebenfa^e  (Er^^ng  ber  3uto> 


1)  OgL  <Ba|tao  (Eojjel,  „Das  (Selöptoblcm  öcr  TOhlt",  fllüiufaen  1921, 
S.  123. 
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fteuer;  ein  neues  Süfeftof f jteuergeje^ ;  bie  fünffadje  (Ertjö^ung  ber 
<Etnna^en  aus  bem  Branntweinmonopol;  ^  (Er^ö^ung  ber 
£eud)tmitteliteucr,  Derboppelung  ber  SüferDaffer^  unb  lUincrat» 
roalferfleuer,  (Er^^ung  ber  Bierjteuer  auf  bas  Dierfaci^,  Rusbau 
ber  (Eabafejteuer ;  3oU€rl)öl)ungen  für  6enufemittet  unb  für  eine 
Rei^  Don  £ujusu)aren;  (Er^ö^ung  ber  Koljleniteuer  auf  30  com 
f^unbcrt  bes  tDertes;  ein  neues  Renmuettgefe^ ;  wejentliche  (Er« 
Ijö^ung  ber  Kraftfatjrseugfteuer  unter  (Einfd^lufe  ber  £aitkraft= 
wagen;  (Erlyö^ung  ber  Derjic^rungsfteucr ;  Derboppelung  ber  Um» 
jafejteuer;  (Erl^otjung  ber  Körpcrfd)aftsfleuer  auf  30  oom  J)unbert 
bes  gefamtcn  jteuerbaren  (Einkommens  ber  (Erwerbsgejellidiaften; 
ein  neues  Kapitatoerkel^rsjteucrgefe^  unter  Umgejtaltung  bes 
Rei(^sjtempelgeie^es ;  (Erl)öt)ung  ber  Börlenjteuer ;  eine  neue  Der= 
mögensjteuer,  bic  oon  brei  ju  brei  Jal^ren  ober  in  küiäcren  3eit* 
abfdjnitten  oeranlagt  unb  jujammen  mit  einem  3ttfd^lag  oon 
3000/0  fo  fy)(h  bemejlen  fein  |oil,  baß  |ie  „in  oielen  Süllen  einen 
(Eingriff  in  bie  Dermögens|ubftan3  unoermeibliii}"  niad|t;  baju 
kommen  ein  neues  Dermögensauwachsiteuergefc^  bis  jum  Ejö<^[t» 
von  10  o/o  unb  eine  Rbgabe  oom  Oetmögensjuwac^s  aus 
ber  Radjkriegsaeit  jeit  1919,  bic  bei  Dermögen  oon  200000  IRark 
unb  einem  Suwoc^s  oon  100000  Ularfe  beginnt  unb  oon  5— 30  o/o 
geltaffelt  ijt. 

®bwo{^l  biefe  Steuerpläne  an  Stattli<^kett  nic^s  ju  wünj^en 

übrig  lä|jen,  jo  werben  |ie  bo(i}  nicE^t  annäl^ernb  eine 
£öfung  ber  Reic^sf inanjnot  bringen  können.  Sunäd^jt 
ijt  nod)  nicE)t  erwiejen,  bafe  es  ber  Reii^regierung  mit  J)ilfe  bicfer 
neuen  Steuern  unb  Solle  gelingt,  i^e  (Einnahmen  auf  bie  oeran» 
fdjlagte  ^öl)e  oon  80  RTittiarben  IlTark  ju  bringen.  Bekamttli^ 
l^t  basfelbe  Reidiskabinctt  bas  £onboner  Ultimatum  unb  bamit 
bie  Bejtimmung  unterj^rieben,  baß  bie  $(^ltoer|<^teibungen  auf 


1)  „abgäbe  oom  Dermögcns3un)ad}s"  i|t  cigcntltd)  ein  falfdjcr  Hus. 
bt^nA.  2n  öen  meiften  $aütn  Rubelt  es  {i^  itut  batum,  bafe  bic  papict- 
matfi  im  3nlaiibe  »ettec  on  Kauffttaft  ocxfoten  ^ot  unb  bog  Me  Detmogen 
bicjcr  ©clbentrocrtung  tcilroeijc  gefolgt  finb.  Hur  wenn  Me  aufbla^ng 
ber  Dermögen  über  bas  Dcrl)ältni5  ber  (Entrocttung  ber  papietmatft  im 
glcidicn  3citab|(^nitt  ^inausgelit,  bann  oon  einem  Petmögcnsjurooi^s  mit 
Re^t  gefpro^n  »ecben. 


bie  öcut[(^e  Kricgscnt|d)äi)igung  „Don  allen  bcutjc^cn  Steuern  un6 
Collen  iebcr  Hrt  je^t  ober  in  3ufeunft  frei  fein"  foÄert.  IDieoiel 
Steuern  boburd)  bem  Rei(^e  entzogen  roerbcn,  bleibt  ab3Uioarten. 
XDir  u)oIUn  immer^n  anne^men^  bag  ts  ber  Eeic^sregierung 
gelingt,  i^re  Papiermarfeeinfeünftc  aus  Steuern  unb  Sollen  auf 
sontilliarben  ju  bringen.  Dann  bleibt  bo<^  immer  no(^  bic  latjai^ 
b€|lef)cn,  bafe  bte  Ausgaben  bes  Rei(^es  im  Rcd^nungsial)r  1921 
fd|on  je^t  auf  minbejtens  150  mittiarben  Ittark  (unter  (Ein(^lufe 
6er  Übenoeifungen  an  £änber  unb  (Benninben  in  Qö^e  von 
9,88  ntilliarben  ITTark)  3u  bered)n€n  finb.  (Es  bleiben  aljo  tro^ 
ber  Steuerrejorm  immer  no^  TOmilUorben  Xa<ak  Eei^souS' 
^aben  in  biefcm  ^^)xe  ungebecfet.    Unb  babei  roirb  es  nid|t 
bleiben !  lUan  überlege  fi(i|  nur,  n)el(^  Preisjtcigerungen  bur^ 
6ie  (Er^öl)ung  ber  Ko^Ienfleuer  unb  ber  Umfa^fteuer  unb  faft 
bur^  fämtlic^e  Steuern  bes  neuen  Steuerplanes  ^eroorgerufen 
iserben  müjfen  unb  loie  babur(^  nricber  bie  ausgaben  bes  Reit^ 
anwa6)\tn.  IDenn  es  nur  barauf  ankommen  iDÜrbe,  bic  Steuer« 
eingänge  in  papiermark  p  er^^n,  fo  toflrbe  es  \a  leitet  fein, 
*iefe  Steuenerl^öljungen  burd)  eine  allgemeine  Steigerung  ber  (Ein= 
ftommen  mit  j)ilfc  ber  Itotenpreffe  ju  unterjtü^n.  Hber  bamit 
i|t  ia  bem  Reid|e  ni(^t  geI)oIfen.  (Es  ^anbett      um  nic^t  roentger 
als  um  bie  Itotroenbigfeeit,  bafe  roir  bie  Steueretngänge  bes  Reiches 
«uf  bie  breifoc^       bringen,       ba%  babei  eine  Dermtnberung 
ber  Kaufkraft  ber  ITTark  im  3ntanbe  unb  eine  (Entmertung  ber 
Xttark  im  Huslanbe  eintritt  unb  ofyne  bag  bie  ausgaben  bes  Reimes 
mieber  in  bie  J}öl^e  fd^nellen.  "Die  Steuereingänge  müffcn  alfo  jebe 
mögltd^  Steigerung  ber  Rei^sausgaben  übertreffen.  Diefe  ^er* 
^ttlesarbeit  kann  niemanb,  ber  bie  Sufcntmen^nge  oon  Steuer« 
Politik  unb  Dolksroo^lftanb  kennt,  ber  ausgelaugten  beutfc^en 
Doik^irtf^aft  pmuten.  Bät  Dro()ungen  unb  <Ben)altmagnal|men 
bes  (Ententemilitarismus,  alle  tüol^lgemeinten  Ratf^läge  bes  inter- 
nationalen Paaifismus  unb  alte  e^rli^n  Bemühungen  unfeies 
Dolkes,  \iä)  aus  ber  brückenben  Sd^ulbkned|t|(^aft  unb  aus  ber 
Übem)a(^ung  burdj  bie  KontroUkommiffionen  unb  bie  Beja^ungs* 
^re  ber  (Entente  biir<^  immer  neue  RTiffiarbentribute  los$ukauf en, 
werben  an  i)ie(cr  Unmöglichkeit  i^eitem. 


VL  Bte  ttotettpreffe. 

Unjere  Steuerkraft  reicl)t,  roie  mir  gefcl^n  ^aben,  ntc^t  m^r 
^in,  um  bem  Reii^e  bie  finanäiellen  Ulittel  3U  geben,  bie  es  jur 
De(kung  [einer  laufenben  ausgaben  au(^  bann  vodi  brau<i|en 
mürbe,  roenn  es  keinerlei  Kriegslaften  ju  tragen  ^ätte.  Die 
Steuereinnahmen  bes  Reic^  loerben  alfo  erfl  red^t  niemals  fo 
grofe  fein,  bafe  |ie  über  bie  eigenen  fc^toeren  Kriegslajten  ^inaus 
no^  bie  ausgaben  für  bie  Koften  ber  feinbli(^n  Befa^ung  unb 
bie  finanaieHe  Kriegsent[d|äbigung  ber  RHiierten  be&en  können. 
Um  tro^m  i^re  $orberungen  ji^eraulteUcn,  Ijaben  bic  Httiierten 
ber  beut[d}en  Regierung  mit  bem  Conboner  Ultimatum  bas  du* 
Qejtänbnis  abgepreßt,  alle  beut[(^en  See«  unb  £anb3ölle  unb 
abgaben  alter  art,  befonbers  bie  €rträgni|fe  aus  ben  (Einfu^« 
unb  Husfu^rab gaben  unb  bie  (Einkünfte  oon  fol(^en  birekten  ober 
inbirekten  Steuern  ober  anberen  ^onbs,  „mtlö^  bie  beutf^  Re» 
gierung  Dorf(^lagen  kann",  in  erfter  £inie  3ur  Be3at}lung  ber 
Kri«flsent[(^äbigung  unb  ber  Beja^ungskoften  an  bie  Hlliierten 
^  oenoenben.  Die  aSHerten  ^oben  3ur  Kontrotte  ber  Reii^s« 
finansen  ein  jogenanntes  (Barantiekomitee  eingeje^t,  bas  bc« 
jiimmt,  in  wüä^  fiofft  unb  in  loelc^  Raten  bas  Rei(h  aus 
feinen  3oll=  unb  Steuereinnal^men  3at)lungen  an  bie  Hllüerten  ju 
teiften  ^t.  Die  So^tungen  follen  in  (bolb  ober  folgen  fremben 
IDäf)rungen,  bic  bas  (Barantie«Komitee  ber  Rltiierten  biEigt,  auf 
Konten  eingcsa^lt  roerben,  bie  auf  ben  Kamen  bes  (Garantie« 
komitees  tauten  unb  von  i^  üJbttma^t  toerben.  XDemt  in  ben 
Bcbingungen  bes .  £onboner  Ultimatums  gcfagt  i[t,  bic  beut|d)e 
Regierung  körnte  bie  absufu^renben  (Einkünfte  oorf^Iagen  unb 
bas  ©arantiekomitce  |ei  nid|t  ermäi^tigt,  fi(^  in  bie  beutf(% 
Denoaltung  einjumifc^en,  fo  bebeutet  bas  nur,  bog  bie  alliierten 

IHc  jolgen  tat  ntack-Cntatevtuitg.  7 
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öie  (Eintretiitns  i^er  {Tribute  lieber  6er  öeut|(^eit  Regierung 

überlaffcn  roollen.  Die  Httücrtcn  rotten  töo^I,  ba^  jic  o^ne 
öie  Qtlfe  beutf^er  Beworben  tro^  oUer  militörifc^n  (benmUmittel 
•ebenfoioenig  bie  DfliStarbentribute  aus  un|crcm  £onbc  ^erous* 
^oten  können,  löic  jie  o^ne  beutjc^c  ntita)irkung  unfcrc  IDaffen 
^ten  serjlören  unb  beiit[d|e  0ffi3iere  unb  ITtannid^üftcn  ols 
„Kricgsoerbredicr"  Ratten  aburteilen  leiten  können.  Die  alliierten 
glauben  eben,  uns  fo  be^nbeln  3U  können,  als  ge^rten  mir  f(^on 
3U  ben  paflioen  Dölkcrn,  benen  öic  £ebcn$kraft  fefjlt,  felbft  über 
^r  $d)i(k[al  p  cntfc^cibcn.  3n  XDa^r^it  ift  ^ute  bie  Sinot^^^^cit 
bes  Reiches  me^r  bejd^nitten,  als  es  ientoTs  bie|entge  Chinas  ober 
bcr  Türkei  getoejen  i|l.  Die  Sieger  ^ben  geraöe  in  biejcm 
Punkte  ben  Bogen  in  einer  IDeije  äberfiKinnt,  bie  i^nen  felbjt 
auf  öie  Dauer  gefä^rlid)  roerben  mufe. 

IDenn  bie  HUiierten  oUe  orbentli(^n  (Einkünfte  bes  Reic^  für 
ji(^  in  Anfprud^  nehmen,  [o  änbern  jic  bamit  ni^ts  baran,  bafe  bas 
Rei^  au^  ©elb  braucht,  um  [eine  notroenbigen  5unktioncn  aus» 
flben  jtt  können.  Das  Rei^  mug  3ur  Beoiöltigung  feiner  Huf> 
gaben  in  (Befe^gebung,  Re(^tfprc^ung  unb  Dermaltung  unb  für 
bie  (Erfüllung  fetner  oielen  kulturellen  unb  {ojialen  Pfli^ten  eine 
grofee  Rn^alfl  von  Beworben  unb  Beamten  besal^len.  (Es  mufe 
3um  St^u^e  feines  Staatsgebietes  bie  Rei(^siDe^  unter^lten 
unb  es  mu§  ni(^t  jule^t  für  bie  (Er^bung  ber  Steuern  unb  Söllc, 
bie  bo(^  im  3nteref|e  ber  HUiierten  erfolgt,  bas  grofee  J)eer  ber 
$inan3beamten  befolben.  IDenn  bie  HUiierten  bem  Rei^e  bie 
3oII=  unb  Steuereinkünfte  roegne^mcn,  fo  i|t  bas  Reid^  gejroungen, 
Krebit  aufzunehmen,  um  bamit  feine  unbebingt  nötigen  Rusgaben 
SU  bc3ahlen. 

Bei  ber  Krebitaufna^me  fte^n  bem  Rei(^  ^xm  IDege  jur 
lOerfügung.  (Es  kaim  entioeber  fe[toer3insIi(^  Hnlei^n  ausgeben, 
bie  es  überijaupt  ni^t  ober  er[t  na^  einer  längeren  Rei^e  oon 
3ahren  tilgt  (langfriftige  ober  funbierte  Sc^ulb),  ober  es  6ann 
S(^a^nrDci[ungen  ausgeben,  öie  f(i|on  in  einigen  ITtonaten,  feiten 
aber  fpäter  als  na^  einem  surü^eja^lt  loerben  (fc^me« 
Benbe  Sd^ulb).  nTe^rjalirige  S(^a^anu>ei[ungen  können  mit  3ins» 
fd^eincn  ausgc|tattet  roeröen,  kursfriftige  S(^a^anrDei[ungcn  jinb 
bagegen  formeS  unDersinsltc^  unb  loerben  lote  Wed\\t\  btskontiert 


89 


XDä^enb  bes  Krieges  fyit  bas  Rei(h  (einen  (Belbbebarf  fo  geöe&t, 
bog  es  3unäd)|t  öen  laufenben  Ausgaben  entfprei^enb  S^^o^mei» 
fungcn  ausgegeben  unb  öicfe  bann  mit  ben  (Ergebnijfen  tangfriftiger 
Rnleilfen  ([og.  Kriegsanleihen),  bie  oon  Seit  au  5eit  aufgenommen 
rüurben,  roieöer  eingelöjt  ^t.  Rad)  öer  UmrDäl3ung  (Enbe  1918 
ijt  es  bem  Reiche  nic^t  mc^  möglich  geioejen,  langfriftige  Hnlei^cn 
unterjubringen.  3nfotgebejfcn  ift  mit  ben  ins  Riefen^afte  warfen» 
ben  ungebe&tcn  ausgaben  bes  Reiches  bie  Summe  ber  kurj» 
friftigen  S d|a^ant»ei| ungen  gewaltig  angeftiegen.  Sof 
Boeit  es  möglidi  ijt,  öie  Sdja^nroeifungen  an  Prioatleute  im  3n» 
loiÄe  unb  im  Rusfambe  abzufe^  ift  bamit  ber  (bclbbeborf  bes 
Reid)es  Dorüberget)enö  geöeckt.  IDcröen  öie  alten  Sc^^anroeifungen 
fäUig,  fo  mujj  eben  ©erfuc^t  »erben,  an  i^rcr  Stelle  roieöer  neue 
S^^nroeifungen  unteraubringen.  So  t)aben  fi(^  am30.3uml921 
für  105,4.  Itlilliarben  RTark  Sc^a^nioeifungen  in  prioatl)änben 
befunben.  Da  mit  biefer  Summe  ber  (Belbbeborf  bes  Rei<^es 
aber  nic^t  fyit  geöeckt  roeröen  können,  fo  ift  eine  weitere  Riefen- 
fumme  oon  Sdia^nmeifungen  —  am  30.  3um  1921  finb  es 
79,6  miUiarben  lUark  gerocfen  —  im  tDeciifelportefeuaie  ber 
Reii^bank  geblieben  unb  bie  Reii^sbank  ifai  hierfür  bas  (Selb 
mit  J)ilfe  öer  ITotenpreffe  bef^affen  müffen. 

S#>n  bis^r  \iat  bie  Perme^rung  bes  papiergelbumlaufes  in 
Deutfd)Ianb  gröfete  Beforgnis  erregt.  Der(Befamtumtaufa« 
Banknoten,  Reic^skaj | cnf^eincn  unb  Darle^ns» 
kaffenf (feinen  betrug 

am  30.  3um  1914  ...     2,4  Itttlltarben  »lork 
.     1.  3anuar  1919  .    .    32,9       „  n 
„   30.  3uni  1921  ...  84,0 

RadE}  ber  3nanfpruchnahmc  oOer  orbentlic^n  (Einkünfte  bes  Rei(^ 
für  öie  Kriegsentfd|äbtgung  unb  bie  Koften  ber  alliierten  "Be. 
ja^ungs^re  bro^t  bie  Ausgabe  neuer  Banknoten  künftig  no(^ 
erl)eblidf|  größeren  Umfang  an3unehmen.  (Es  ift  3i»ar  bamit  ju 
rennen,  bafe  es  bcr  Reid)sfinan3DeriDaltung  aut^  künftig  gelingt, 
®elb  mit  l)ilfe  ©on  Reidisfcfia^mDeifungett  ju  bef^iffen,  bie 
namentlid)  in  bcr  stocitcn  Qölfte  bes  3al)rcs  1920  oon  3nbuftrie 
unb  Qanbel  wegen  ber  bomols  I)errf<^ben  (5ef^ft$itodutng  jur 
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oorübcrgc^nben  ocrainslic^en  Hnlage  i^m  unbefc^äftigtcn  Koni, 
tollen  gcfu(^t  gemcfcn  finb.  3n  mld^m  Umfange  6as  aber 
^ünftig  gelingen  mixt,  läfet  fic^  nic^t  »orausfe^n.  JeöenfoJfe 
die  ausgäbe  oon  $(fyi^ora»cifungcn  immer  nur  als  eine  cor» 
flbetgc^nöc  (Entlaftung  öer  Banfenotenpreffc  onju[c^n,  »eil  die 
^cfa^r  ootliegt,  öafe  öie  Sc^a^oiuoeifungcn  ftur3friftig  aur  (Ein. 
Kfung  öorgelcgt  xxKxUn  können,  roenn  i^rc  Befi^r  öas  öarin 
angelegte  (Belö  für  anöcrc  5xxk^  bienötigcn  ober  btr  anlooe 
niäit  mlft  trauett  ^ 

Hngefi^ts  6er  (Catfac^e,  öafe  öas  Hei(^  luw^  5em  £onöotter 
^inanaöifetat  ganj  ouf  Me  Hotenpreffe  angcroiefen  i[t,  örängt  fi^ 
uns  btc  Srage  auf:  lüarum  legen  öie  HITiierten  [ol(^es  (btwiäit 
bavüül  6a&  itjre  Soröcrimgcn  mü  6cm  Papiergclö  beaafjlt  toeröen 
öas  öem  Het(^  aus  den  3oII=  unö  Steuereinna^imen  aufliefet? 
3  t  nid|t  öas  papiergelö  aus  öcn  Soff,  unb  SteucrMfen  jur 
fclbcn  Seit  ebenfooiel  oder  ebenfbioentg  loert  mie  öas  panier- 
gelö,  öas  frifc^  von  öer  ttotenpreffe  kommt?  -  man  n>är5e 
nac^  unferer  Uleinung  öie  U)irt|(^aftspoIiti[c^e  unö  finanspolitifcfte 
€in[ic^t  öer  affiierten  unterfd^S^,  u)enn  man  i^nen  niÄt  ju« 
traute,  öafe  [ie  fi^  öie[c  Srage  mit  einem  Ja  htantmiytttn.  VOk 
Sltouben,  öie  attiterten  ©üröen  öen  koftfpieligen  Rp^axat  öer 
5man3feontroae  in  Deutfc^Ianö  unö  öer  3oIlfe<mtrotte  im  befekten 
(Bcbict  unö  öas  öamit  oerbunöene  ©öfum  öer  Q:r}rannei  oer» 
mctöen,  »enn  [ie  ni(^t  öamit  einen  gan^  befonöeren  3me<fe  oer- 
folgen  Mröen:  Den  aUiierlen  liegt  öaran,  mögli^ft  f^nelf  einen 
moglic^ft  gro&cn  Ceil  öer  er^fften  Kriegsbeute  in  Sic^rbeit 
3U  bnngen.  Deshalb  moUen  fie  öie  $(^ulöoerf(^reibungen  auf  öie 
öeutf%  Kriegsentf^äöigung,  unö  ^voax  3unä(i)[t  öie  Serien  A  unö  B 
(r>gr  oben  $.  2),  in  kleiner  Stückelung  in  oUen  £änöem  begeben. 
Ilm  den  anfeauf  öiefer  Sc^uIÖDerfc^reibungen,  öie  auf  ©olömark 
lauten  unö  öes^alb  auäi  „(5olöbons"  genannt  n)eröen,  oofteil« 
W  erf^emen  au  laffen,  fott  in  öer  gansen  IDelt  öur(^  öie  Be= 
[(^lagna^me  öer  öeutfc^en  3oir=  unö  Steuererträgniffe  un6  öeten 
;atenmei[e  €in3o]^Iung  in  ibolb  oöer  Dewfen  auf  öas  Konto  öes 
<W»witieftomitees  öer  €inöru(fi  ermedkt  loeröcn,  öa&  öie  Per» 
3mjung  unö  Hmortifation  öer  $(^ulööerf#i»ibuiigen  in  (Boß)  ober 
aolömerttgen  Deoifen  für  ade  3u6unft  fi(^ergc[teat  [ei 
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3n  IDirkli(^keit  gibt  es  freiließ  eine  |old^  ^(fytrjtettung  Öer 
0er3in[ung  unö  araortt|ation  öer  $(^ulööerl(^reibun9en  in  (BoU> 

ober  fremöen  Deotjen  ntd)t.  . 

Je  me^  Banfenoten  öas  Reid)  ^nx  De&ung  [einer  ausgaben  im 
3nlanöe  unter  öem  üru*  bes  £onboner  Sinanabiktotes  ausgeben 
mufe,  öejto  geringer  roirö  im  £aufe  öer  3eit  öie  Kaufkraft  Öer 
Itlark  im  3nlanbe  »erben.  Je  me^  papiergelb  öas  Rew^  öaju 
aufroenöen  mufe,  um  [id)  öie  fremöen  Deoifen  jur  Sa^ng  Öer 
Kriegsent|(^äöi9ung  3U  be|(^affen,  öe[to  me^r  meröen  wxx  genoHgt 
tein  öie  papiermark  im  austanbe  3U  Kurfen  absufe^,  bie  nodl 
niebriger  [inb,  als  es  3ur  jelben  3eit  öer  Kaufkraft  öer  mark 
im  3ntanbe  entfpri^,  »eil  »ir  öem  auslanöe  öurdj  meörige 
Kur|c  einen  gen)i[[en  Hnreij  ^nm  Hnkauf  öer  papiermarfe  bieten 
mülfert.  Desfyilb  »irö  unter  öem  Dru&e  öes  Conöoncr  5inan3= 
öiktates  öie  Bewertung  öer  ITtark  im  auslonbe  immer  ©eiter 
3ttrü<fe«e^n  mülien,  unb  »ir  rt>eröen  öie  (bolöbons  nur  [o  lange 
in  (Bolö  oöer  golörocrHgen  Deoi[en  oersinlen  unö  omortiiieren 
können,  »ie  [id^  auslänöcr  finöen,  bie  uns  für  unfere 
papiermark  öie  nötigen  Deoijen  geben. 

rOir  »eröen  eben  in  Sukunft  äroei  Rrten  oon  aaslon» 
öi[d)en  iBläubigern  ^ben: 

€r|tens  öie  ©olö»  oöer  D'eDi[engIäubiger,  öas  [inö 
öie  alliierten  Staaten  unö  alle,  öie  i^nen  öie  (6olöbons  auf  öie 
öeutl^e  Kriegsent[d)äöigung  abkaufen,  unö 

3»ettens  bie  papi€rmarfe.„(&läubigcr"i),  bos  jinb 
biejenigen  Huslönber,  bie  un[ere  Papiermark  nelimen  unö  uns 
öafur  aufeer  Ro^ftoffen  unö  £ebensmitteln  au^  bie  fremöen  Be- 
eilen geben,  bie  roir  3ur  Dersinfung  unö  am«rti[ation  öer  wm 
öen  alliierten  ausgegebenen  ibolbbons  braucf)en. 
Die  (5olö=  oöer  Deüi[engläubiger  können  nur  fo  lange  ijon  uns 
befrieöigt  »eröen,  »ie     papicrmark»„(Bläubiger"  finöen.  3  e  ö  c 
milUaröe  (Bolömark,  öie  »ir  an  öas  auslanö  ^a^« 
lenfollen,  mufe  uns  üorl^er  com  auslanöe  gegeben 
»eröen,  loeil  unfere  Sa^lungsbifonj,  »ie  »ir  im  öritten  ab. 
I^nitt  unjerer  S^rift  geje^en  Ijaben,  [elb[t  »enn  »ir  gar  fte^e 

1)  Koxvdtt  8«f|>«o^«:  Die  Bejiftet  öeut|(|ict  papictmork. 


92 


Kriegscntlj^ööjgung     saufen  pttcn,  f(^n  einen  iäl)rli(^€n  lßa\\iv- 
fol6o  wm  mefjrercn  UTiaiarben  (Bolömark  aufmcifen  voüxb^. 

Vlkm  bit  Belaftung  unfcrer  So^liutgsbUana  butäi  bk  Kdegs* 
«ntf<^ä6igung  3a^^r  für  Jaljr  fo,  roie  es  in  öem  Conöoncr  Diktat 
feftgelegt  ift,  anJ^ält,  |o  witb  [(f|liefelid}  öie  (öefamt^it  öer  Papier« 
maxk*„(bl&ubiqtt"  im  Husfanöc  einfcf^cn  müffcn,  öafe  |ic  an  öcr 
Papiermorft  oerlorcn  I|abcn  unb  öafe  i^rc  Derluftc  unfercn  (Boto* 
un5  Deoifengläubtgem  $u  ^eioinnen  geworben  [inö. 

B)enn  crft  6k[c  (Einfid^t  unter  öcn  PapKrmarfe=„(BIäubigern'' 
im  Huslanbe  \o  mit  reift,  öafe  fic  uns  nid^t  me^r  \o  'bereitoiaig 
nwe  Bis^r  für  unferc  Papiermarfe  frembc  DcDifcn  geben,  6ann 
u)cröen  aud|  für  unferc  (BoIb=  unö  DeDi[englöubigcr  bie  guten 
Seitctt  3U  €n5e  gc^n  unö  6ie  €nttäu[c^ungcn  feommcn.  Darum 
HKJrbcn  au^  bie  3n^^aber  6cr  (Bol^bons  auf  öic  öeutft^e  Kriegs» 
entjc^äbigung  einmal  erkennen  müffen,  baff  »eöer  bie  Be[d|lag=  " 
na^e  affer  bcutfc^en  Söffe  unö  Steuern  öurc^  öie  HUiicrten, 
iDcber  bie  5inan3kontroUe  bes  (Borantiefeomitees,  ber  (ßoib* 
4^araftler  ber  $c^lbt)erf(^reibungcn  t^nen  eine  Derainjung  unb 
Hmortifation  in  (5olb  auf  bie  Dauer  [i(^ern  können. 

Die  IPelt  arirb  erfa^en,  bafe  bie  Hffiiertcn  uns  bie  Unter« 
fc^rift  unter  bas  unerfüffbarc  £onboner  Sinanabifetat,  bie  mir 
nic^t  geben  u)offten,  »eil  wir  i^e  folgen  iwrausfal^n,  mit  ber 
Hnbro^ung  neuer  militörtfc^er  unb  roirtfc^aftlic^er  Smangsmafe« 
nal)men  3ubem3u)etfee  abgepreßt  ^aben,  um  bie  ganje 
IDelt  mit  ben  (Bolbbons  auf  unfere  Kriegsentfc^äbigung  3U 
prellen.  3c  mc^^r  bicfer  Preß»  unb  prellfc^eine  bie 
Affüerten  ausgeben  werben,  befto  f(^neffer  mrtb  fi(^  3etgen,  bafe 
il}x^  Der3in|ung  unb  Hmortifation  in  (Boib  ober  goIbiDcrtigen 
Deoifen  ein  Ding  ber  Unmögli^keit  i|t.  Uu^n  ^ben  oon  ben 
Pre&.  unb  Prefffc^eincn  nur  bie  Hffiiertcn,  inbem  jie  mög= 
Iid|[t  Diele  ntiaiarbcn  oon  ber  Kriegsbeute,  bie  jie  tro^  i^er  6o|t. 
fpieligen  Bcfo^ungsfjeere  aus  Deutfdjlanb  mift  {)eraus^ten  kön- 
nen,  oon  ben  Käufern  ber  Prcfe=  unb  preUjc^einc  im  ooraus  bc» 
Sailen  laffen.  Die  Hffiierten  toerben  aber  i^re  £}änbe  in  Un» 
fd^ulb  U)a|(^en  unb  nur  aufs  neue  bie  Htmo[pf)äre  aUer  £änber 
mit  ben  (attfam  bekannten  Derleumbungen  bes  beutfi^n  Dolkes 
3U  oergiften  fuc^cn,  mcnn  bie  Käufer  ber  famojen  (Bolbbons  i^rc 
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iriiffiarbett©erlu|te  erkennen.  3n  ujeldiem  Umfange  bie  (Bolbbons  auf 
bie  beutfdie  Kriegsentf^btgung  Bbja^  ftnben  »erben  unb  »le  grofe 
ber  Kreis  ber  (bel^öbigten  fein  mirb,  läfet  m  ^  oorausfe^en. 

3ebenfaffs  i|t  ben  (Erfiiibem  ber  Preß*  unb  preüjc^eme  \ö^on 
iekt  ber  Rul^m  fi^er,  bas  geniale  ajfignatenoorbilb  ber  froiiiö. 
fi?d)cn  RcDolutiott  unb  bie  IKiffiarben^iCagesbru&erei  ber  boljdie« 
»iitif^en  Rubelprejfe  in  be3ug  auf  Smeckmöfeigkeit  für  #e 
Staotsfinansen  »ett  übertroffen  3U  t)aben.  Die  fran3ofifd}e  Re- 
DoluHon  unb  ber  BolId)e»ismus  ^n  bur«^  i^e  popiergelb« 
»irtic^aft  boii  jd)licp^  fajt  nur  i^re  eigenen  Staatsangel|origen 
gefdiabigt.  Die  Hffiiertett  bagegen  |u^n  bur(^  bas  Softem  ber 
prcfe«  unb  preUf(i)eine  bie  gejunbe  U)irt[(^aftskraft  anberer  öinber 
unb  Dölker  für  i^e  eigenen  Staotsfinanäen  nu^bar  3U  mad)en. 

5ür  uns  mirb  ber  3ujammenbru(^  bes  prefe»  unb  preU|i)jteras 
ber  Hffiierten  nur  ein  |^u)ad)er  tEroft  jcin,  benn  unter  ber 
Jjcrri(i|aft  bes  Conboner  5tnan3biktates  »heb  unfere  Ularkoaluta 
»citer  erapfinblid^  cntroertct  roerben,  roirb  bas  Rcid^  bem  Staats» 
bankrott  oetfaffen  unb  »irb  unfere  Dolks»«tf(Wt  no(^  mel^r 

oerormcn.  ^     -nr    u  - 

Die  Hnföngc  einer  erneuten  (Ent»ertung  ber  niarfe  im 
auslanbe  infolge  bes  £onbaner  Sittanjbiktates 

^ben  fi^  bereits  gesetgt. 

Dorübergelienbe  Befferungen  ber  UlarkDaluto  fmb  felbftDer|tanb= 
liA  ouc^  nad)  ber  Hnnat^me  bes  £onboner  UtHmatums  möglic^. 
aber  auf  bie  Douer  mufe  ber  beut^^fy^  IlTe^bcbarf  an  fremben 
Deoifen  für  bie  KriegsentfcE|äbigung  bie  B€»ertuttg  ber  Ulark 
Im  auslanbe  ^rabbrüAen.  Selbft  »emi  bie  Rcidjsbank  ba3u 
übergel)t,  ber  beutfdjen  Dolks»irtf^aft,  namcntüc^  ben  am  Rufeen. 
fyinbel  beteUigten  Kreifen  oon  3nbuftrie  unb  J)anbel,  bie  oon  i^cn 
burc^f  ausfutrrgefcfiäfte  erworbenen  fremben  Deoifen  für  bie  3»e(ke 
ber  Kriegscntfdiäbigung  absuneljmen,  fo  kann  babur<^  eine  oer- 
Itärkte  beutf(^  Uad^frage  na^  fremben  Deoifen  mit  it^ren  toert« 
oerminbcrnbcn  U)irkungen  für  bie  beutfd)e  Btark  ni^t  oetmieben 
»erben.  Der  gefamte  Deoifcnanfaff  toirb  [a  butit  bie  Deoifen= 
ablief erung  an  bie  Rei^sbanfc  m#  gröfeer.  3nbuftrie  unb^anbel 
»ürben  \iäi  nad}  ber  Deoifcnablieferung  eben  im  freien  Rlarkt 
für  bfe  oön  ber  Rei#$bank  en^genen  fremben  Deoifen  um  [eben 
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<Er|afe  fud^en  müffen,  »eil  ber  IDert  5er  unbebingt  nötioen 
«infu^  auslän6i|(^cr  Ro^ftoffe  unö  Ha^rungsmittel,  mk  mk 
fm  amm  „Sa^^lungsWIoiQ«  gcfe^n  ^abcn,  bauwiö  erbebliÄ 
größer  fem  loirö,  als  öcr  (BcjarnttDert  öer  6cut[(^en  Husfu^. 

T  -«?r?'  ^''i^''      "^"^  Ctttimtung  6er  mark  ^ben  feann, 
laßt  ]xdt  an  bcn  bisf^crigen  IDirfeungen  6er  marfeenta)ertung  am 
bejten  crmeffen.    Die  öeutjc^e  lltarfe  Ma&  an  btn  neutralen 
Borfen  m  Sürid^,  Hmfteröam,  Kopcn^gen,  StoÄ^alm  un6  (Eto 
^ama  HTitte  (Oktober  1918,  alfo  feurj  na<^  &em  Oeutfc^n  Xöaffen- 
[tiKItonösangebot,  im  Dur^fcfmitt  no(^  einen  lüert  Don  60  ®oIÖ* 
Pfennigen.    Hnfang  Vflai  1921,  3ur  Seit  öer  Übemi<i^ttng  Oes 
londoner  Ultimatums,  touröe  fte  an  den  genannten  fünf  neutralen 
Borfen  im  l>urd^f^nitt  nur  nod)  mit  8  (Bolöpfcnnigen  btimt^t 
Die  (EntiDertung  öcr  Iltarfe  auf  60  iBoIöpfennige  um  mitt»  (Dfe= 
tober  1918  bemirfete,  5tf&  wlt  au  jener  Seit  für  aCe  Ha^^ungs. 
mittel,  Roljftoffe  unbIDarcn  aus  ^Hjm  Hustani^e  Preife  sa^Ien  mufeten 
bie  um  äwei  Drittel  ^^r  maren  als  biejenigen,  öie  mir  bei  einer 
wffroertigen  ITTark  ju  aaf^Ien  gehabt  fjätten.  HIs  öer  m<akmtt 
auf  8  ©olöpfennige  gefuttketi  nwr,  ^tten  [ic^  die  Preife  aus- 
IönWf(^r  IDaren  für  öeut|(^  Käufer  bereits  auf  öas  dmU 
cmtjalbfac^c  Dcrteuert 

Bei  bcr  Überreichung  öes  tonboner  Ultimatums  ^tten  xxm  wm 
öem  U)erte  i>cr  Utarfe  im  Huskinbe  nodi  8  (Bolbpfennige  au  Der= 
gefielt  Der  Derluft  jcöes  toeiteren  <5oIbpfennigs  vom  urfprüngliAen 
^erte  ber  ITTarfe  htUuht  künftig  ein  immer  ftärkeies  Hnfteigen. 
ber  pretje  für  auslänbi[d)e  Ro^ftoffe  unö  na^rungsmittcl. 

Die  preifc  bcr  auslanbsmaren  fteigen  bei  einet  weiteten  (Ent* 
loettung  ber  Utark 

Don  8  auf  4  (Bolbpfennige  auf  bas  25fo(^  in  Papiermark 

"    .    "  l        "  "    "  ^^^^^^  n 

"         "  /;        -  n    „  200fad)e  „ 

.  »         »    U       „         „    „  400fa(^e  ^  ^ 
€in  Paar  £eber[tiefel,  öas  in  (Englanb  20  S^ng  =  20  (5olb* 
marft  feoftet,  u)ürbe  bemnac^  bei  einer  «nhoertung  ber  mark  auf 
8  ©olbpfenmgc  3n>ölfeinl)albmal  20  (5olbmork  =  250  Utorfe  bei 
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einer  €ntn)ertung  bcr  rUarfe  auf  1  ©olbpfennig  100  mal  20  (ßolb. 
matfe  *  2000  papietmotfe  unb  bei  einet  €ntu)eitung  bet  UTorfe 
auf  1/2  (Bolbpfennig  200  mal  20  (Bolbmart  =  4000  papietmarfe 
feoften.  Die  €nto)ertttng  bet  matfe  auf  1  (Bolbpfennig  mürbe  un* 
gefällt  bem  Staube  ber  öfterret(^tfd|en  Krone  (Enbe  3uni  1921, 
Me  ©eitere  (Entwertung  ber  Ittark  auf  V2  (Bolbpfcnnig  mürbe  un= 
gefät)r  bem  glei^jetttgen  IDerte  ber  polnif«^  Ulorfe  ent(prc<^n. 

Bei  biejen  beforglidjen  Husjid|ten  itcllen  mir  uns  bie  $rage: 
3ft  mit  einem  fclineaen  Sujammenbruc^  ber  JKarkoaluta 
^  rechnen  ober  mirb  ft(^  bie  (Entwertung  ber  »lorfe 
längere  Seit  ^injie^n?  —  (Es  i|t  m(^t  ausgej(^lojfen,  bafe 
unDorI?erge[eI)enc  (Ereigniffe  einen  |d}nellen  3u|ammenbtu^  ber 
marfeoaluta  herbeiführen.   rOir  neigen  aber  ber  ITteinttng  s^r 
bafe  Oie  (Entwertung  ber  ITtarfe  untet  bem  Druii»  bes  £onboner 
Sinanabifetatcs  langjam  cor  fid)  ge^en  mirb  unb  bafe  fogar  xm* 
überge^enbe  Befferungen  eintreten  können,  weil  |i^  au(h  Kräfte 
gegen  bie  (Entwertung  ber  ntark  einfe^en.  ftn  ben  o^i|tiid)cn 
ausfagen  ber  Huslänber,  bie  nach  Deutfchlonö  kommen  unb  hier 
(Dtbnung,  pünktltd)k€it  bes  Oerfeehrs  unb  unemiüblichen  Unter» 
nehmungsgciit  beobad|ten,  ift  fdjon  etmas  IDahres.  (Es  mirb  mieber 
gearbeitet  in  Deutf^lanb,  unb  ni#  otte  nehmen  es  mit  bem 
jtunbcnarbeitstag  fo  genau  mie  meite  Kreife  unferer  arbeiter|(haft. 
3e  mehr  wir  arbeiten,  befto  mehr  wirb  bie  Entwertung  ber  ITtark 
oerlangfamt.  Hud)  bie  Huslänber,  bie  im  Oertrauen  auf  {>eut|d}en 
Sleife  unb  bcutf^  antettigenj  bie  Ulark  günjtig  beurteilen,  wirken 
bem  fdincllen  Derf all  ber  Iltarkoolttt»  entgegen.  So  können,  wen» 
au(h  auf  bie  Dauer  eine  (Entwertung  bcr  UTark  infolge  bes  £on= 
boner  Sinansbiktates  unobwenbbar  erfcheint,  bo(h  3ahrc  barüber 
hingehen,  bis  bicfe  €ntmcrtung  3um  3ufammcnbrucE|  führt. 

(Es  kommt  h^W  9»*^^  Uleinung  bes  ftuslanbes  oon 

ber  ntark  nod)  baburd)  bejtärkt  werben  karai,  bafe  bas  UHrfc. 
f^aftsleben  in  Deutf^lanb  gerabc  bei  fattenber  nTarkualuta  ben 
(Einbruik  eines  glänsenben  (5e|d|äftsganges  mochcn  kann.  (Es  i|t 
noch  iebermann  in  (Erinnerung,  mie  burd)  ben  Sturj  bcr  nTark= 
oaltttatm  Ißrnter  1919/20  unb  im  $ril^lahr  1920  emc  Belebung 
bes  (Bef^äftes  in  Dcut[d|tanb  eintrat.  Die  beutf(hen  Kftufer 
fud|ten  ihren  Beborf  no<h  ben  aus  bem  Huslanbe  kommenbcn 
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n<#un9smittcltt  iui6  Ro^ftoffett  moglidift  {(^nctt  e!n3ui)€<feen,  um 
ni(^t  feurjc  Seit  fpäter  crJ^blic^  lyöl^re  prcifc  sa^Ien  3u  rraiHeiu 
Balö  [Hegen  aiu^  oUe  tnläit^if^  XDottn  im  Preife,  loe«  mit 
<ber  Prcisfteigcrung  6cr  eingcfül^rten  rial/rungsmittcl,  Rof|[toffe 
unö  Scrtigerjcugnilfc  öer  gefamtc  £ebensuitter^ft  in  Beutfc^ 
Jenb  ttii6  bamit  öie  Hrteitslö^ne,  ©ef^ältcr  unb  jonftigen  pro= 
öuktionsfeojten  teurer  rouröen.  I>ie  öurt^  öos  Soßen  öet  mosit^ 
»oluta  ^loorgerufene  preisfteigerung  füfjrtc  [d|on  bamals  öaju, 
6aB  jebcr,  5er  über  <BeIÖ  oerfügtc,  6ies  mögKd^lt  fc^neK  in  VOaxt 
umju[c^cn  fu^tc.  3e6cr  Rnids  3um  Sparen  ^rtc  ouf,  roeil 
nion  üorausfafy,  bafe  man  com  (Selbe  um  [o  roeniger  ^oben 
würbe,  je  länger  man  es  in  öer  Sparbü^fe  liefe.   3u  öer  oer« 
ftorfeten  nachfrage  5es  3nlanbes  ftamcn  aat^Ireic^e  auftrage  aus 
()em  Huslanbe.   Die  Bemertung  öer  ÖTarfe  im  Ruslanöe  fanfe 
im  BHnter  1919/20  fo  f^neff,  ba&  bie  Preife  in  Deutj^Ianb  it^ 
nid)t  fd|Ttea  genug  in  bie  ^öJ^e  folgten  unb  öafe  bk  auslanöifc^n 
Käufer  in  Beutf^knö  öie  gemünfc^ten  tDaren  au  oiel  niebrigeren 
Preifcn  bekommen  konnten,  als  fie  im  Huslanbe  bafür  ^o^Ien 
mufeten,  -  <Es  ift  mögli^  öa|  eine  folc^  Belebung  bes  ZrOanbs^ 
unb  fluslan5sgc[(^äftes,  toie  wir  fic  im  IDinter  1919/20  unb  im 
Srü^a^ir  1920  erlebt  ^jabcn,  Wieberum  eintritt,  loenn  bte  Be. 
mertung  ber  ntorfe  "im  Husfoibe  unter  bcm  Drucke  ber  finonjieaen 
Kriegsentf^äbigung  fic^  vodtex  abwärts  bewegt. 

3u  bem  Sturj  ber  morfeoaluta,  ber  im  IDinter  1919/20  bie 
6ef^äftsbekbung  i»erurfa(^t  bat,  kommt  nun  na^  bem  £onboner 
5ittan3biktat  nod|  bie  uermeVte  Popiergelbausgabe  im  3nlaiibe, 
3U  ber  bas  Eei(^  fc^reiten  mu&,  weites  feine  Ausgaben  nur  3U 
einem  Drittel  burc^  bie  (Einnaf|men  aus  Steuern  unb  3ößen 
becken  kann.  Die  ocrme^le  SäHgkeit  ber  Hotenpreffe  wirftt 
ebenfotts  auf  eine  Belebung  ber  Kaufluft  f|in.  Das  frifd^  ge» 
brückte  Papicrgclb  wanbcrt,  wie  es  im  ^weiten  Ceii  oon  «oetbes 
„Sauft"  ^igt, 

  3«"»  Steiferer,  B«»cr,  Sct|cn6cn. 

Die  tialbc  IDcIt  f(^ciiit  nur  an  Schmaus  ju  teniteii, 
tDenn  fi(^  ötc  andre  ne«  in  Klci&ern  US^. 
öer  Krämer  fAneibet  aas,  öer  Sc^nciötr  nä^t." 
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<fs  i|t  möglid),  bafe  gerabe  bur^  bcn  Dru<fe  bes  ConboMS 
Sinattäbifetates  auf  bie  ntarkoaluta  unb  auf  bie  Reict|sfinan3cn 
3unäd)[t  eine  J)o(f}koniunfetur  in  Deut[c^lanb  ^rbcigefu^rt  wirb. 
Diejer  öufeere  anjdjein  üon  rDoI)I|tanb  barf  uns  aber  barüber 
ni^t  täu|(i)en,  bafe  bie  i&elbentwertung  aUmä^Uc^  jur  Derarmung 
unferer  Dolksroirtj^aft  fülyren  mufe.  IDir  t)aben  in  bem  Hb« 
fdinitt  ,,$teuerlajt  unb  Steuerferaft"  geje^^en,  wie  bisljcr  bie  (Ein-- 
kommen  in  Deut|d|lanb  m^t  annäf^rnb  mit  ber  (Entwertung 
ber  mark  im  3nlanbe  S(^ritt  geilten  Ijaben  unb  wie  im  ©egen« 
teil  bie  Papiermarkeinkommen  ber  Rentner,  ber  ^msbefi^, 
ber  Beamten  unb  HngeiteHten  unb  ber  Hngef^örigen  ber  freien 
Berufe  gegenüber  ben  (Bolbmarfeeinkommen  berjelben  Kreifc  oor 
bem  Kriege  einen  empfinblid|cn  Rück[d}ritt  bebeuten.  Wit  fyiben 
feftgeftettt,  bafe  jelbft  bie  ge|teigerten  Papiermarkeinkommen  ber 
3nbuitrie,  wenn  man  fie  in  (Bolbmark  umrechnet,  !|eute  fd|on 
©iel  kleiner  finb  als  bie  .(Einkommen  ber  inbu|triellen  Unterne^ 
mungen  oor  bem  Kriege.  Die  Derarmung  unferer  Oolkswtrt* 
Ij.c^aft,  bie  bis^r  f(^n  burd)  bie  (Entrocrtung  ber  papiermark 
eingetreten  i[t,  äufeert  jid),  wie  wir  gc|e^  ^ben,  au^  barin, 
bo6  bie  in  fejtoerainslidien  rOertpapieren,  in  Käufern,  in  3nbuftrie. 
aktien  unb  fogar  au^  bie  in  lanbwirtf^aftli^n  (&unb[tü(ken 
angelegten  Dermögen,  in  (Bolb  gefpro(^en,  einen  grofeen  Iteil 
i^res  frü^n  IDertes  eingebüßt  ^aben.  Dieje  Derarmung  in» 
folge  bes  Sinkens  ber  markoaluta  mufe  weiter  fortj^reiten, 
wenn  wir  bie  Kriegsentjc^äbigung  Sailen,  bie  in  bcm  £onboner 
Sinanabiktat  fejtgclegt  ijt. 

Deutf(^lanb  mufe  bei  Hufrcditerl^ltung  bes  Dertrages  oon 
OerfaiHes  unb  bes  £onboner  Diktats  mit  ber  3eit  3U  einem 
KuUlanbe  roerben,  bas  um  icben  Preis  für  ben  (Ejport 
arbeiten  mufe,  um  bie  Ro^jtoffe  unb  nal)rungsmittel  einfü^iren 
3u  können,  ol^e  bie  es  ni^t  leben  kann.  $ür  bie  Siegerftoaten 
bro^  bie  beutle^  Kulikonkurren3  einer  fc^roeren  (Bcfat}r  3U 
werben,  benn  fie  wirb  ni#  nur  bittiger  oerkaufen,  als  es  bie 
£änber  mit  l^oi)er  IDä^irung  können,  fonbcrn  jie  wirb  banfe  ber 
l)ot^cn  €ntwi&lung  unfeter  3nbujtrie  unb  ber  Bilbung  unferes 
Dolkes  3U  bifligeren  Preijen  lyod)iDertige  tDaren  liefern,  gegen 
wel^  bie  3nbu[trien  ber  Siegcrjtaaten  oor  bem  Kriege  j^on  bei 
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9U^m  Pieifen  [ef}r  ^meun  Stanb  gehabt  f/aben.  Dabei  J^anöclt 
es  fid|  nid)t  nur  öarum,  6afe  öer  öeutjt^  Hrbeiter  um  feiOigcren 
Zolin  arbeiten  »iri>  als  6te  Hrbeitcr  atter  anöcrcn  3nöuftriclän6er. 
Hu^  bas  in  unferen  Proöuktionsmitteln  angelegte  Kapital  ar. 
bcitet,  toie  vm  Seite  79  g^e^  m  bm  oer^roeifeTten 

€f iftcnafeampfc  mit  einer  geringeren  (Bolbmar&rcntc  als  öas  Kapital 
im  Huslanöe.  Die  le^en  2V2  3a^re  g^jcigt,  6a&  6er  Krieg, 
6ie  fttttierten,  unb  namentß^  (Englanb,  mit  tttafenafjmen,  bie 
[cfjon  [eit  3af}rljunöerten  im  öölfeerrei^  für  abgefc^fft  galten, 
^gen  öas  beutfc^  ipriooteigentum,  gegen  bcn  einaelnen  beutfd^en 
Kaufmann  im  Huslanöe  unö  gegen  ben  beutf(^en  Keebcr  gefü^^rt 
^ben,  [ein  3iel  ber  öernic^ng  des  beut[d)en  Konkurrenten  nidjt 
€rrei(i)t  Ijat.  3m  ^Begenteir  ^abcn  bie  attiicrten  burc^  bie  über- 
fpannung  il/rer  Sorberungen  im  öertwge  wm  OerfaiDes  und  Im 
towboner  Sinanabi&tot  nur  bewirbt,  bafe  bie  beut[c^|e  Konfeurrenj 
%€n  3nbu[tricn  gefäf)rli(^  gcroorbcn  ,i[t  benn  fe.  Je  tiefer  6ie 
JKarluKiIuta  nie6ergebriu6t  wirb,  um  [o  fjartnäcfeiger  roirö  unferc 
«jportinbuftric  mit  biUigen  Preifen  um  if/rc  (Ejiften^  kämpfen. 
Hur  eme  oöaige  <Entu)ertttng  öer  MTarft  im  Husfonbe  würbe  biefem 
Oerarociflungskampf  ein  (Enbe  bereiten.  Hber  au(^  baburd^  müftten 
öie  aaiierten  felbft  gefc^ööigt  weröen,  indem  fie  i^ren  Hbfafe  na6 
Deutfi^Ianö  DoHenös  oerricren. 

lüie  lange  voivb  es  baucrn,  bis  bie  IKarfe  im  Hus« 
lanbe  nichts  me^r  ©ert  ift?  -  Wem  man  fid)  oorfteUt, 
öa§  öte  iriarfe  von  8  auf  4  (Bolöpfennige  unö  fo  immer  ö>eiter  ie 
auf  bic  Jjälftc  entwertet  mirö  unö  öafe  onöererfeits  öie  prcife  in 
Papiermarfe  immer  ^^r  fteigen,  [o  könnte  es,  mat^ematifc^  be- 
trachtet,  bis  3ur  üöltigen  (Entioertung  öer  mark  unenöli(^  lange 
öauem.  3n  ÖMrfeIi(f|keit  ift  Öas  nt(^t  ber  $aU.  3n  ber  franaö« 
fifd^en  Reoolution  ujurbcn  bie  platten,  mit  benen  öie  affignoten 
geöru&t  moröen  ©aien,  am  19.  Sebruar  1796  öffentlich  oerni^tct, 
iio#em  ber  Kurs  öer  Hffignaten  auf  V30/0  gcf aüen  voav.  Hm 
lS,mäti  1796  ©uröe  ein  Dekret  erlaffen,  loona^  öie  affignatcn 
p  300/0  gegen  [ogenannte  mandats  territoriaux  umgetau[i|t  wer» 
öen  [oüten.  Die  mandats  fielen  jeöoi^  bis  (Enbe  öesfelben  Jol/res 
aui^  i^rfeits  auf  2V2O/0  unö  Derfd|tDanöen  in  ber  Dcrfenkung, 
e^e  no(^  bie  aunä#  ausgegebenen  Swifc^enfc^ine  «n  enögültige 
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Stü^e  umgetauid)t  werben  konnten.  Wo  bei  öer  JKark  öie  <Ent« 
iDertungsgrett^e  liegen  wirö,  läfet  ji^  ni^t  Doraus|el)en.  lüirö  |ie 
aber  einmal  erreid|t,  [o  werden  öte  Solgen  öaoon  für  Deutjd^nö 
mit  [einer  ^o^n  inbujtriellen  (Entwicklung  unö  feiner  abl^ängigkdt 
oon  öcm  Be3uge  auslönbifc^  Ro^ftoffe  unö  Ik^rungsmittel  oiel 
fdllimmer  fein  als  für  ein  £anb,  in  bem  bie  £onöwirtjd)aft  no^ 
überwiegt. 

®b  bic  ntark  jemals  oöllig  entwertet  werben  wirö,  ^ngt  öaoon 
ab,  wie  longe  wir  nod)  bie  Kricgsent|cl)äöigungsraten  an  öie  Hlliicr-- 
ten  3at^lcn.  Oortäufig  können  no<^  3a^re  Jjinge^en,  o^ne  öafe  tr?^ 
öes  paffiüfalöos  unjerer  3at)lungsbilan3  eine  DöUige  (Entwertung 
öer  mark  eintreten  mufe.  Das  auslanö  wirb  no^  weiter  unfere 
Papiermark  in  3al)lung  net)men.  Soweit  es  fi(^  um  £änö«r  fymöelt, 
öie  einen  Überjc^fe.an  Ro^jtoffen  unö  Ila^rungsmitteln  befi^n 
unö  öie  ifjre  oolle  probuktion  nur  bann  oerkaufen  können,  wenn 
[ie  auäi  auf  öem  beutjc^n  Utarkt.  abfa^  finbcn,  liegt  für  öas 
auslanb  fogar  ein  gewiffer  Swang  oor,  unjere  papiermark  in 
Sa^lung  3U  neljmen.  Die  auslänöifd)en  Derkäufer  werben  bie  Hn« 
na^e  öer  papiermark  auc^  gor  ni<^t  (o  beöenklidj  finöen,  weil 
für  |ie  im  einseinen  Salle  ia  immer  no^  öie  IITögli(^|keit  oorUegt, 
öie  ntark  joglei(^  in  fremöe  Deoijen  umautaufdien.  Hufeerbem  kann 
aud|  tro^  einer  in  öer  großen  £inie  abfaUenöen  Bewegung  öer 
IKarkoaluta  immer  nod)  an  ber  Popiermark  oeröicnt  weröen,  wenn 
öie  t>orüberget)enöen  Befjerungen  öurt^  ent|pre<i^nöe  Spekula« 
tionen  ausgenu^t  roeröen. 

IDö^enö  öas  öeut|(^e  £Dirt|(^ftsleben  tro^  ber  (Entwertung  öer 
IlTark,  öie  uns  bas  £onöoner  Sinansbiktat  bringen  mufe,  3unä<^it 
©iellei^  no<^  einigermaßen  gcbei^en  kann,  jo  wirb  bas  Reic^ 
infolge  öer  Belaftung  feiner  Sinanjen  immer  mel|r  in  Hot 
geraten.  IDenn  aud)  mit  weiterer  (Entwertung  öer  UTark  bie 
KEinkommen  fteigen,  fo  wirö  es  öo^  öem  Reid^  mit  jeöem  3a^tc 
immer  weniger  möglich  fein,  feine  Stcuereinnalimen  ben  ausgaben 
aiQupaffen.  Die  Derantagung  unö  öie  €r^ebunö  öer  Steuern  wirö, 
mag  aud)  bas  f)eer  öer  Sinansbcamten  no(^  immer  größer  werben, 
niemals  öer  aufblä^ung  ber  (Einkommen  folgen  können  unb 
niemals  bem  Reii^  (Einnahmen  fd)affen  können,  öie  öer  (Entwe?*, 
tung  öes  (Belöes  ent|pre(^n.  aufeerbem  werben  aber  au(l}  bie  (Ein» 
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kommen,  roic  mir  gefe^n  fyibtn,  immer  iwnigcr  [tcucrferäftig  mex- 
ben  je  tiefer  bk  mark  im  ODerte  [rnkt  3e  me^r  öas  Reic^  in  finan- 
3icnc  Sc^iDicrigfeeikn  gerät,  öefto  mc^r  werben  loir  alle  fpüren 
ms  es  bedeutet,  in  einem  notlei^cnöcn  Staate  3U  leben.  lüir  xotu 
ben  oeraic^t^n  mü[|en  auf  bie  [oaialen  (Einrichtungen,  mit  benk  bos 
Beutle  Rei^        1870  aüm  £änbcrn  öer  €röe  Dorangegangen 
II  u      ^       ""^  ^^^^^  gemö^en  muffen,  bafe  ber  Staat  für 
Kultur  unb  Doftsbilbung  immer  toeniger  mittel  jur  Derfügung 
JteUen  feann.  IDir  ©erben  fogar,  roic  bas  Beifpicl  ®ber[(hleiiens 
^^utc  f(hon  aeigt,  nic^t  me^  bas  (Befühl  ^ben  können,  in  einem 

«  ^.  .^i"^"'  ^^'^'^  3"  ^^^»"«9  9^9en  fremben 

Re(^tsbru4  Raub  unb  Rtorbi).  mit  jeber  (Bolbmiaiarbe,  Me  bas 

"»^^  i^^^^  Papiermilliarbe  neu- 
geöruÄter  Banknoten,  öie  es  ^ur  Hbleiftung  öer  KriegsenttÄöbi. 
gung  unb  ^ur  DeÄung  feiner  übrigen  .ausgaben  in  Umlauf  bringen 
nmt  mM  ber  Staatsbanferott  bes  Reiches  nälyer.  Die  ailiiertett 
fc^cmen  für  biefe  notroenbigen  Solgen  i^er  Politik  kein  öerftänbnis 
ju^en.  Sie  betrachten  Deutfc^Ianb  als  i^r  Husbeutungsobiekt 
unb  3U)mgen  unfere  Regierung,  fo  lange  Roten  3U  brücken,  bis  ber 
Sufarmnenbruch  ba  i[t.  3l^tt  öerantuwrtung  gegenüber  allen  ööl= 
kern  ^opas  fc^einen      bie  Hlliierten  bab^i  gar  nic^t  beiDuftt  m 
fem.  Räch  biefem  Kriege  hat  es  einzig  unb  allein  in  ber  macht  ber 
Sieger  gelegen,  bafür  3U  forgen,  bafe  burch  «ine  oernünftige  Politik 
moglichft  fchnell  bic  u)irt[chaftlichen  R)unben  geheilt  mürben,  bie  ber 
Kneg  aUen  Oölkern  (Europas  unb  barüber  hinaus  allen  öölkern 
ber  (Erbe  gefc^Iagen  hat.  Die  alliierten  haben  ben  5rieben  fo  un« 
oernunftig  geftaltet,  mie  es  nur  irgenb  gebacht  werben  &ann.  Jahr^ 
3chntelange  ^nbelsoerbinbungen  finb  a^rfchnitten.  mitten  burcb 
emhcitliche  R)irtf(haftsgebiete  finb  millkürKch  politifdie  (Brenjen 
DJorben.  Unb  nun  aroingen  bie  alliierten  auch  noch  ein 
Z<mb  tme  Deutfchlanb,  bas  man  loegen  feiner  großen  ©eltwirtfchaft« 
iMhen  Bebeutung  mit  Recht  mit  einem  ftarfeen  Pfeiler  Derglichen 
hat,  auf  bem  bas  ganäe  (Bcwölbe  bes  europäif^n  R)irtfchafts« 


xJl  ^  i  Tl^'  Den&f(^nft  „Das  m(»ti)tiitiii  öet  Deutf(^n  in  iObtu 
fd}!cften.  (BcrooItoÄte  unfr  CBrciteltateii  öer  polen  w&httnb  öes  btittcn 
ÄufjtoiA«,4M©6etf(hlefiettiiiilll«i«nl»3uiiil921  ' 
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gebäubes  ruht,  forttDährenb  neues  Papiergelb  3U  brücken  unb  fo 
feine  ehemals  blühenbe  DolksiDirtfrf}aft  jugrunbe  ju  richten.  n)ie 
foUen  fi^  unter  biefen  Umftonben  in  (Europa  mieber  gefunbe  mtrt* 
fchaftli^c  Derhältniffe  cntioicfeeln  können  ?  —  IDcnn  bie  beutfchc 
B)irt|(haft  sufommenbricht,  fo  toirb  fie  noch  anbere  Oolksiotrt^ 
f(haftcn  mit  fich  3U  Boben  reifeen.  Je  länger  bie  alliierten  fort« 
foihren,  bie  beutfche  Polksmirtfchaft  unb  bie  beutfchen  Reichsf inanjen 
burd}  ihre  mafelofen  unb  unberechtigten  5orberungen  3U  ruinieren, 
befto  geringer  wirb  bic  ausficht,  auch  für  bie  übrigen  am.  Kriege 
Beteiligten  europäifchen  Stcutkn,  fich  ^  finansieOen  unb 
nnrtfchaftlichen  Rotlage  auf^raffcn.  IDenn  nicht  noch  rechtseitig  bie 
Bebingungen  bes  Dertrages  oon  DerfaiOes  unb  bes  £onboner 
5inan3biktates  oon  (Bninb  auf  befeittgt  werben,  fo  roirb  bas 
Beutfd^  Reich  nicht  ber  einaige  europäifche  %iafsX  fein,  beffen  Sinan» 
jen  burch  bie  unoemünftigc  Politik  ber  RUHerten  sugrunbe  gehen. 


VIL  Die  europSif^e  tDö^ningslinfis. 

Wvc  fytSKii  oben  im  Hbfc^mtt  „Unfeie  dafilmqsUlanf  gefc^n, 
iafe  5ie  Sa^Iungsbilanj  gegenüber  6cm  Huslanöe  6310.  öie  Bc» 
toertiing  unfeiet  Vdatk  int  Huslanöe  5as  Barometer  öarfteOt,  an 
i>t\\m  Stanbe  man  bte  Husfic^ten  für  6ie  toeitere  (Entoi^feiung 
unfercr  Sinanj»  unö  lDirt|(^ftsi)erIjältni[je  ernennen  feann.  Huc^ 
bei  ben  übrigen  europäifcf}cn  £änbern  ift  6er  $tan6  6er  rDät^rungen 
«in  ÜTafeftab  für  6ie  Beurteilung  i^rer  roirtfc^ftlw^en  un5  finan^ 
aieUen  £agc.  Bei  einem  öergleic^  öer  Kurfe,  bie  oor  bcm  Kriege 
in  öeut[c^er  ITtarfe  für  6ie  oer|(^ie6encn  IDä^rungcn  beja^It  roor» 
ben  |inb,  mit  ben  Kurfen,  Mc  nwr  ^ute  in  bcr  entioerteten  Papier« 
merft  6afür  anlegen  müffen,  laffen  jid)  6rei  (Bruppen  unter|d^ei6en : 
bie  erjtc  (Druppc  bilben  bie  aDä^rungen  ber  europäifc^en  Heu« 
traten,  bie  gan3  f)oc^  über  unfcrer  Papiermarft  [te^en  un6  nur 
iTOc^  Dom  amerikanischen  Dottar  übertroffen  »erben;  bie  ^eite 
flippe  bilben  bie  JDä^rungcn  ber  amtierten  Staaten  in  (Eun^a 
aus[cf|liefelid)  Polen,  6ie  [ämtlic^  mef^r  ober  minöer  öie  papiermarfe 
im  rOerte  übertreffen,  unb  bie  britte  (bruppe  bil^n  bie  £Dä{)rungen 
unferer  Oerbünbeten  im  Kriege  unö  Polens,  öie  alle  —  3um 
a;cil  fcljr  cr^li(^  —  unter  ber  Ulorfe  Ikgen.  Xöir  wotten  bieje 
^i  IDä^frungsgruppen  nai^inanöer  ctroas  nöfjer  betradjten,  inbem 
u)ir  il)re  Ilotierungen  an  öer  Berliner  Börfc  am  30.  Hpril  1921 
Tinb  am  31.  augujt  1921  mit  iljrer  Dorftriegsparität  gegenüber 
ber  ITTark  oerglei^en,  um  fe[t3u[teaen,  mieoielmal  metjr  als  cor 
^em  Kriege  mir  an  ben  beiben  Terminen  in  ber  entioerteten  Papier« 
marft  für  bie  IDäfjrungen  ber  neutralen  unb  öer  HUiierten  3al)len 
wußten  ((Entroertungsfafetor  ber  Wlarfe)  unb  toieoklmat  loeniger 
toir  für  bie  XDä^frungen  unferer  Oerbünbeten  im  Kriege  unb  Polens 
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infolge  bes  oer^ältnismapg  ^^ren  XDertes  unferer  papiermoxit 

an3urDenben  braud^tcn  (Der^ältnis  öer  Überrocrtigkeit  öer  UTarfe). 
Q)ir  b^innen  mit  ber  erjten  (bruppe  berXDä^rungen  unb  betro^n: 


Die  Sntn^ertung  6er  marft  gegenüber  bm  ameriftanifd^en  Donar 
imb  bett  IDobnutoeit  5er  euroofilf Aeii  H^iitralen. 


IDä^rung 

flmertb. 
DoUar 

XCMM 

CHlbCK 

Span. 
pcfcta 

Knme 

tnarft 

nbucfc 

Vbtdt 

aiorit 

ntorft 

üorkriegs*paritat  . 

4,20 

0,81 

1,12.5 

1,68.7 

0,81 

1,12.5 

1,12.5 

Berliner  tlotterung 
am  30.  afyrU  1921 

66,12 

1^46 

9,17 

11,97 

1025 

CtttiDertungsfafttor 

am  30.  Hpril  1921 

15,7 

14,3 

13,7 

13,7 

11,3 

10,6 

9,1 

Betttiur  notierang 
aiii3Lau9uftl921 

86,37 

14,76 

18,62 

27,25 

11,27 

15.15 

11,77 

CittmertungsfaMot 
amSl.auguIt  1921 

20,6 

18,2 

16,6 

16,2 

13,9 

13,5 

10,5 

Der  Derglei(i|  jeigt  3unä^[t,  roie  fe^r  6ie  UTark  gegenüber  6em 
DoUar  unb  ben  XPö^rungen  ber  europäift^en  Iteutrolen  im  XDerte 
gefunden  ift.  Dann  aber  gibt  er  einen  Begriff  baoon,  tote  fe^r 
(Europa  gegenüber  Hmerifea  an  lDo^l|tanb  unb  IDirtfc^aftskraft 
bur(^  ben  Krieg  eingebüßt  fyihm  mit|,  menn  fogar  bie  IDa^rungen 
ber  europäi[d)en  Iteutralen,  bie  bo^  Dom  tDeltferiege  ocr[(^ont  ge» 
blieben  finb  unb  im  (begenteil  loä^renb  bes  Krieges  als  £iefemnten 
ber  Kriegfül)renben  RiefengcrDinnc  cr3ielt  ^aben,  gegenüber  bem 
amerifeanifc^cn  "Dollar  9—49  o/o  iljres  urfprünglii^tt  IDertes  ein* 
gebüßt  l^aben.  IDir  fte^  biefer  (Entn>i(^ung  3uungun|ten  (Euro- 
pas  no(^  oiel  ju  na^c,  um  i^re  Bebeutung  für  bie  3u&unft  über= 
fe^  3U  können.  IHe  Q)ä^ngslage  ber  europäifc^en  neutralen 
ift  aber  no6)  gfinftig  3u  nennen,  toenn  man  [ie  bem  IDerte  ber 
IDä^rungen  ber  europäifc^n  HUiierten  gegenüberfteSt,  bie  mit  ber 
alleinigen  Ausnahme  bes  engli[(^en  pfunbes  rocit  unter  ben  neu» 

Die  Solgea  6«t  inacfc'(Etttipcitiuig.  8 
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trofen  IDö^rungen  [tcf^n,  roie  an  öen  (Entroertungsfafetorcn  öcr 
mark  gegenüber  öicfen  IDä^ungctt  in  folgender  Überfi^t  au 
erkennen  ijt. 


t>k  ^itttDertuttg  Ux  matk  gegeiifiber  mttnmm 

6er  eiiropSif(^eii  anUerten. 


(Engl. 
1  Pfunb 

1  

5ran3. 

Belg. 
St. 

(Bried). 
Drachme 

3toIicn. 
£ira 

Süöflan). 
Dinor 

Rumän. 
£cu 

SlOtD. 

Krone 

ntarb 

ntarfc 

Math 

ntarft 

mark 

mar! 

Dorfiriegs« 

POKÜSt  .    .  . 

20,43 

031 

031 

031.7 

'  031 

031 

0,85 

Beriiner  Itotte* 

rung   am  30. 
apiil  1921 .  . 

262,- 

5,12^ 

5,12 

4^04 

3^16 

1^ 

* 

1,04 

030 

£ntoettungsfali« 
totamaaaptil 
1921  ...  . 

12,8 

6,3 

6,3 

5,- 

3,9 

2,3 

1,28 

1,06 

Betlinet  Iloite^^ 
rung   am  31. 
auguft  1921  . 

320,50 

6»76 

6^ 

4,65 

3,76 

230 

1,01.7 

1,02.6 

(EntiDertiings« 
fttfctor  a«t  31« 
Huguit  1921  . 

15,7 

8,3 

8,1 

5,7 

4,6 

23 

1,26 

1,2 

Xla^  öicfcn  KursDcrglddjcn  \tanb  am  31.auguft  1921  öas  eng» 
Pfund  24  o/o  unter  dem  ameri^anifi^n  DoKor,  aber  dem 
DÖerte  na^  do(^  mitten  amifc^n  öen  IDäIjrungen  öer  curopäifc^en 
neutralen.  Ruf  der  näc^|ten  Stufe  folgen  der  franjöfifc^  und  der 
belgif(^c  Sranfe,  die  doppelt  fo  [torft  entwertet  find  mie  das  englif^e 
Pfund.  3n  etiDas  Kleinerem  Hbftanbe  oom  franjofif^en  und  oom 
belgifc^n  Sranfe  bilden  die  griec^if Drachme  und  die  italienifc^ 
£ira  eine  ©ruppe  und  tief  unter  diefen  beiöen  [tel/en  dann  die 
IDä^rungen  Südilouriens,  Humäniens  und  der  C|c^e(^SloQNi&ei, 
die  nur  no^  ein  geringer  tDcrtunter[(^ied  oon  6em  Oliefftanbe  der 
niarktKiluta  trennt.  IDo^in  [ollen  diefe  £Dä^ungsoer^ltm|fe  der 
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alliierten  Steoten  in  ^Europa  fül^ren?  Bcfte^t  begründete  aus= 
W  auf  BcHcrung  ?  — 

€ngland  [tel?t  oon  allen  curopäifc^n  alliierten  nie^aus  am 
be^en  da.  <Es  fyit  au(^  »ä^rend  des  Krieges  oon  ollen  curopäif(f|cn 
Kriegfül)renden  die  oernünftigfte  5inan3politife  getrieben  und  es 
lic^t  fo  aus,  als  ob  es  aus  eigener  Kraft  [einen  Stoatsfyius^ 
wieder  ins  (Blei(^gemicf|t  bringen  könne,  aber  (Englands  Rufeen^ 
l)andel  l)at,  namentlich  nac^  Deutfc^Iond,  ©[terreid^  Ungarn  und 
Rufeland  nac^  den  Berid^n  des  „Board  of  Crade  Journal"  [(^rocrc 
€inbufeen  erlitten.  (Englanö  [c^uldet  den  Dereinigten  Stooten  oon 
iÄraerifta  mefyr  als  4  ntittiarden  Dollar  und  es  fragt  [i(f|,  ob 
es  nid)t  außerdem  noc^  als  Bürge  für  [eine  öcrbündeten  die 
Schulden  oon  Sranferei«^  und  Belgien  an  die  Oereinigten  Staaten 
im  (Befamtbetragc  oon  rund  41/2  ITtiaiarden  DoUor  abtragen  mufe, 
u)enn  Sranfereic^  und  Belgien  ja^Iungsunfä^ig  werden,  eine  6e. 
fa^,  mit  der  gerechnet  werden  mufe. 

Die  IDäfirung  oon  Sranfercic^  ift  [cfy)n  l^eute,  wie  wir  ge- 
[e^/cn  traben,  doppelt  [0  [torfe  entwertet,  wie  diejenige  (Englands. 
Die  aus[id|ten  auf  Befjerung  [inö  f|ier  um  [o  geringer,  als  5ran&« 
reic^s  Sinanaen  [^on  cor  dem  Kriege  fc^lec^  [tanden  und  dos 
fraiQöfi|<^  öolfe  nici^t  onnäljernd  in  dem  IHofee  an  direkte  Steuern 
auf  (Einkommen  unö  Dermögen  geroofint  i[t,  wie  es  3ur  Ordnung 
der  ftan3ö[ifchen  Sinan^en  erforderlich  [ein  würde.  Sranfereic^  Ijat 
im  Re<himngsial)r  1920  bis  3um  31.  Desember  1920  bereits 
20,5  ntimarden  Sranfeen  me^r  an  ausgaben  bewittigt,  als  (Ein» 
mi^men  oor^onden  waren.   5ür  das  Rec^nungsialir  1921  i[t 
das  Defiait  des  fran3ö[i[(hen  Staatshaushaltes  auf  38  »liaiardeR 
Sranfeen  oeranfchlagt  worden,  aber  es  ift  sweifelhaft,  ob  es  bei 
die[em  Defiait  bleiben  wird,  denn  5ranfereich  ocrfchwcndet  für  [eine 
ma^tpoliti[ch€n  Siele  am  Rhein  und  für  die  Unterftü^ung  [eines 
polni[(hen  Dcrbündetcn  unmäfeig  oiel  (Seid.  (Es  ocrgi&t,  dafe  es 
üon  uns  um  [0  weniger  Kriegsentfchädigung  bekommen  wird,  je 
höhere  Ko[ten  es  uns  mit  dem  unnötigen,  finan3iea  unö  wirt[chaftlich 
glei^  fruchtlo[cn  aufwand  [einer  Befa^ngstruppen  bereitet 
Swnbreich  erwartet  oon  unferer  Kriegscntfc^äöigung  oiel  3U  oicl 
und  wirb  f^on  deshalb  nicht  die  Kraft  au  einer  Sanierung  feiner 
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5inan3=  unb  lDäl)rungsD€rl)ältmffc  finben.  Da3u  kommen  6ic 
Deilttite,  öie  Sran&m^  mit  feinen  Itliaiarbenanleii^en  an  EugUuib 
bereits  erlitten  l^at  unb  mit  ben  Hnlciljcn  an  Polen  noc^  crieiben 
wirb,  unb  [(^Uefelid^  jeinc  5a^lungsDcrpfUcl}tungen  an  (Englanb 
unb  bie  Dercinigten  Staaten  von  Bmttiia,  bk  ebenfatts  in  öie 
iriiUiarben  gelten.  Der  tran3öfi|d)e  Senator  Ctjeron  t|at  bes^tb 
öie  fran3ö[i[d)en  Sinans*  unb  U>ö^rungsoer^ltni|fe  wirkli^  nic^ 
äu  peflimiftild)  beurteilt,  als  er  am  16.  mär3  1921  als  Beri(^t= 
erftatter  über  ben  ftan^öfiic^en  Stoats^aus^lt  iqi  Senat  geja^ 
fyit,  roenn  T>eut[^lanb  ni(^t  3al|le,  fei  bas  Problem  ber  OhönunQ 
öer  franäöfijc^en  Sinanjen  unlösbar,  bann  |ei  5ranfirei(l|  ruiniert. 
—  3n  ber  lEat  ^ongt  5ranftreict}s  finan3iettes  unb  DMrt[c^aftli<^ 
Sc^ufejal  Dollftänbig  oon  bcm  unferen  ab.  Da  unfere  rDät)rung 
[i^  unter  ben  B«btngungen  bes  Vertrages  oon  Perfaißes  unb  bes 
£onboner  5inan3bilitatcs  nid)t  crtjolen  feann,  ]o  \\t  aud|  Sranfe^ 
reii^s  Husfii^t  für  bie  Zukunft  {d^le#. 

fll)nlid)  liegen  bie  Dert)ältni[fe  oon  Belgien.  tDäl^rcnb  ber 
belgif^e  Sranfe,  oie  mir  geje^n  ^bcn,  mit  bem  franäöjiji^n 
Sranli  nal^3u  auf  gleid|er  Stufe  ftet)t,  finb  bie  5inan3€n  üon 
Belgien  bis^r  no^  f(l|le^tcr  geroefen  als  bie  fran3öfifd^cn.  Der 
b€lgifd)e  Staats^ausljalt  ^  im  Re^nungsiol^r  1919  einen 
betrag  oon  5,9  Illilliarben  Sranlien  unb  im  Redinungsjaljr  1920 
einen  fol(^n  wm  11,5  IKittiarben  Sranfeen  aufgeuwefen.  Sur 
Belgiens  Beoötfeerung  von  7%  lUiUionen  bebeutet  bas  mel^r,  ats 
>biis  Defi3it  Sranlirei^s  oon  20,5  Wliaiarben  Sranken  im  jclbcn 
3al)re  für  beffen  Beoölfeerung  oon  38  IttiHionen. 

Huc^  (Brie(^enlanb  ift  m6\t  in  ber  £age,  feinen  Staatsl)aus= 
l^alt  ins  (BIei(^geu)i(i)t  3U  bringen  unb  mufe  bie  ICotenpreffe  3U 
^ilfe  neljmen.  Dos  £anb  l)at  ^xoax  im  IDeltferieg  oerl^ältnismäfeig 
toenig  £aftcn  3U  tragen  ge^bt,  ober  bafür  ^at  es  bo^  f(^n  ben 
Baüianliricg  Ijinter  fid)  unb  Ijat  unter  inneren  Partei-  unb  Der* 
faffungsftreitigfeeiten  fe^r  gelitten.  3«^  mufe  nun  (Bric^enlanb 
in  Kleinafien  langtofcrige  unb  feoftfpielige  Kämpfe  füljrfen,  um  bie 
e^emcls  türfeif(^n  (bebiete  3U  befyiupten,  bie  i^m  oon  ben  aHiierten 
bei  ber  Huftetlung  ber  Cürfeei  3ugefpro^n  loorben  |inb.  Unter 
biefen  Umjtänben  finb  bie  Husfiditen  für  (Brie^nlanbs  5inanj=  unb 
IDairrungsoer^ttniffe  no^  obflig  unse&Iärt  unb  trübe. 
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3n  3toIien  kat  ber  S(^^ni(ter  am  27. 3utt  1921  ben 
betrag  für  bas  Red)nung$iat)r  1920/21  auf  10,3  ntittiorben  £ire 
angegeben  unb  bas  Defizit  für  bas  Red)nungsial}r  1921/22  nad} 
ooriaufiger  Sdjä^ung  auf  ungeföljr  5  miUiarben  öre  oeranft^lagt 
<Er  fdjeint  alfo  in  finansietter  Besieljung  auf  eine  Befferung  3U 
tjoffen.  "Diejer  Jjoffnung  fte^t  aber  bo(^  entgegen,  ba|  3talien  in 
BDirtf^aftli^er  Be3iel)ung  in  l)ol)em  ItTafec  oon  uns  abl^öngig  ift. 
<Es  braucht  unsere  Eo^ftoffe,  braucht  loiieber  ben  ftarken  beutfd)en 
Reifeoerfeeljr,  ber  oor  bem  Kriege  oiel  (5elb  nac^  3talien  gebradjt 
^t;  es  ijt  auf  ben  Hustaufc^  feiner  ^rjeugnilfe  mit  Deutf(^lanb 
angemiefen  unb  bebarf  ou«^  ber  Befru^itung  feiner  3nbttftrte  ntil; 
beutfdiem  Kapital  unb  beutfd)em  Unternel/mungsgeift.  Sur  Seit 
ift  bie  £age  ber  itaUenifc^en  3nbuftrte  keineswegs  ermutigenb,  unb 
es  erfdieint  mel|r  als  3roeifell)aft,  ob  3talien  bie  Steuern  oufbringen 
kann,  bie  es  3um  ausgleic^  ber  ausgaben  unb  ber  (Einnahmen 
feiner  Staatsfinansen  braucht.  Bxiäf  3talien  ift  mit  unferem 
Sc^i&fal  oerkettet  unb  feine  Sinanj»  unb  IDäffrungsoertjältniffe 
loerben  fi(^  nid}t  beffem  können,  loenn  Deutfd^Ianbs  £age  fic^ 
oerfc^lec^tert 

Die  XDä^rungen  oon  SübsSlaroien,  Rumänien  unb  ber  Cfd)e(^o= 
Slotoakei  ftcf^n,  wie  wir  gefeiten  ^bcn,  Ijcute  fc^on  faft  auf 
gfei(^tiefer  Stufe  roie  unfere  Papiermark,  unb  es  fällt  befon= 
bers  auf,  bafe  fi(^  in  ber  Seit  oom  50.a|»ril  bfe  Sl.Huguft  biefes 
3al)res  ber  fübilao>ifd|e  Dinar,  ber  nimänifcl)e  £eu  unbbietfd)€(i)ifd|c 
Krone  gegenüber  ber  papiermark  im  XDerte  nur  toenig  gehoben 
Ijaben,  toäljrenb  gleic^3eitig  bie  papiermork  gegenüber  bem  ameri« 
kanifc^en  DoUar  34  o/o  i^rcs  IDertes  oom  30.Hpril  1921  eingebü&t 
^t.  Daraus  get^t  l^eroor,  bafe  bie  IDä^ungen  Sübflau>iens,  Ru* 
mäniens  unb  ber  lCf(f|e(^o=Slotoakci  mit  ber  beutf(^en  papiermark 
bas  S<^i&fal  ber  fortf^reitenben  (Entioertung  teilen. 

Sübflamten  Ifot  pHsx  in  Steiermark,  Kroin,  Kroatien,  Sla> 
monien,  Bosnien,  !)er3egot»ina,  Rtontenegro,  Sübungam  unb  Bul» 
gorien  btnbimrtff^p^e  (bebtete  getoonnen,  aber  es  mhrb  toie 
bisljer  fo  aud)  künftig  bei  ber  Derroaltung  ber  nidft  ferbifc^ 
fpreii^enben  (bebiete,  bie  einen  gro^n  Ceil  Sübflaioiens  aus* 
moc^n,  große  Sc^toierigkeiten  au  übernnnben  fyiben.  Huj^erbem 
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ftat  Serbien  feurj  nac^nanöer  ^rri  Kttege  öur^gcmat^t,  5en 
Krieg  öcr  Balkanftaaten  gegen  öic  Türkei,  öen  Krieg  gegen 
Bulgarien  unö  öen  löeltfericg.  3m  XDeltfericgc  finb  Serbiens 
Dcriufte  unter  allen  ^Kriegfü^rcnbcn  pro3ßntuaI  öie  fc^u>eriten  ge= 
mefen.  Des^lb  ©irb  SübfkiiDien,  bas  bis^  feinen  Sinanjbebarf 
nur  mit  Ijtlfc  bcr  Iloknprcffe  gcöccfet  i}at,  aud)  in  öen  feommenbcn 
Jahren  nic^t  genug  Steuern  aufbringen  können  unb  ineiter  ,31« 
Hotenpreffe  greifen  müffen.  IDie  fott  fi(^  aber  bei  öcr  Dcr= 
mel)rung  bes  Hotenumlaufes  unö  bei  öem  (Einfu^rüberf^ufe  in 
ber  ^nbelsbikns  Sitbflaonens  bie  fübflamifc^e  TMuia  tt^oUn 
können  ? 

3n  Rumänien  finb  bie  5inan3=  unb  n)ät)rungsoer^ältni|ie  no«^ 
ungänftiger  ah  in  SiibfkiDten.  Seit  Kriegsenbe  ^at  bie  ttoten^ 
iweffe  ni(f)t  [tiageftonbcn.  ®b  öie  grunölcgenöc  Steuerreform  Ru= 
mäniens  bos  (öleic^geroic^  dnnfc^n  €iniia^men  unb  ausgaben 
im  Stoötsl^ausljalt  I)erfteiren  kann,  loirb  im  £anbe  felbft  [tark 
Bearocifelt,  loeil  bie  rumönifc^en  Steuerja^Ier  noc^  gar  nid^t  an 
I)ol>e  Steuern  geroö^nt  finb  unb  bie  Steuermoral  voolfl  in  Mmm 
.  £anöe  auf  einer  gleid)  niebrigen  Stufe  [tet)t.  Hufeerbem  ^at  Ru= 
monien  ebenfaOs  Si^ioterigkeiten  bei  ber  Verwaltung  unb  ber 
Stcuererl^bung  in  ben  frembfpradjigcn  (Bebieten,  bie  es  bur^  ben 
Sriebensfc^Iuj^  bekommen  ^t,  unb  f^ltepc^  mu|  Rumänien 
3ur  Sid^rung  [eines  oergröfeertcn  £anbbefi^es,  namentlich  gegen 
ben  Bol[d|eu)ismus,  ein  ^r  ^Iten,  bas  i^m  oer^KUtnismä&ig 
fe^ir  l}oi|e  £a[ten  aufbürbct. 

Die  Cfd)ed)o  =  $loroafeei  ftel)t  in  finanaieUer  Be3iehung  burc^^ 
aus  nit^t  |o  günftig  bo,  mit  es  i^  amtUäitt  (Dptimismus  unb  bas 
auf  bem  Papier  oor^nber»  6Iei(^gemi^t  jtDifc^en  ben  Ausgaben 
unb  ben  (Einnahmen  bcs  Staates  erf(^cinen  loffen.  Die  junge 
Republik  ffot  ^ma  von  (d|terrei(^  einen  ausgebauten  Oern)aItungs:< 
apparat  übernommen,  ocrfügt  über  rei(^e  Bobenfc^ä^e,  über  eine 
blü^enbe  Canbnnrtfc^ft  unb  über  ben  groj^ten  Ceti  ber  e^mals 
3U  ©[terrei^Ungam  ge^örenben  3nbuftrien.  Aber  bie  roirt^ 
fcf|aftlid|e  5ukunft  ber  Cjc^c^o^SlbiDakei  ijt  tro^em  ni(^t  rojig, 
weil  bie  flbfa^gebiete  für  ben  Öberfc^ufe  iljrer  oofftsroirtfc^aftU^en 
Probuktion  3um  lüeitaus  gröfetcn  Ceil  in  Deutfc^lanö,  (Djtcrrcii^, 
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Polen,  Ungarn  unb  auf  bem  Balkan  liegen  unb  roeil  aud)  bie 
(Einfuhr  ber  Cfc^ec^StouHifeei  |iim  groj$en  tCeile  aus  Deutfc^nb 
unb  (D|terrei(^  jtammt.  Die  (Cfche(ho=SlorDakei  kann  tDirtft^aftli^ 
unb  finanziell  m(^t  gefunben,  menn  i^re  Roi^arn  burc^  f(^ei« 
m!rtf(^aftli(f)e  unb  finanzielle  Krifen  gcjc^TOäi^  [inb.  Das  zeigt 
3unä^[t  ber  Ciefftanb  ber  t[(^(i)o=flou)aki[(^cn  Krone  unb  ferner 
bie  (Catfa(^e,  ba^  bie  tfc^ed^o » [loioakif^  Krone  ber  <Ent« 
u)ertung  ber  Papiermark  gegenüber  bem  amerikanifdjcn  Dollar 
feit  Hnfang  Rtai  1921  in  kurjem  ab\tani»  gefolgt  ift  &bet 
mä)t  nur  in  roirtfc^aftlic^er,  [onbern  audf  in  politif^r  Be* 
Ziehung  toiib  fi(^  bie  (Cf(^^o«Slon>akei  ntäft  ffoUtn  können,  n»enn 
alle  Staaten  ringsum  oon  bem  Sr^et  ^ftigfter  Simrii'  unb 
nHrtft^aftskrifen  erfaßt  roerben.  Die  (C|(^(ho=$lot»akei  leibet  an 
einem  Rlangel  an  Hbfa^gebieten  für  ben  Husful)rüberid|u§,  ben 
i^e  Dolksroirtfc^aft  3U  leiften  oermag,  mö^rcnb  i^re  Ilac^barn 
unter  ber  RotUTenbigkeit  leiben,  me^r  einfügen  ju  mflffen,  als  fte 
aus3ufül)ren  oermögen.  Die  Störung  bes  roirtfc^aftlidjen  Der= 
ke^rs,  bie  bur(^  bie  S^ftfe^ung  ber  (brei^n  ber  (Cf^c^SloiDakei 
entftanben  tft  unb  fortimrken  wirb,  mu&  frü^r  ober  fpäter  3U 
einem  natürlichen  Husgleic^  führen.  RTan  braucht  nur  einen  Blick 
auf  bie  Karte  ber  Cfc^c^osSlbwaket  ya.  werfen,  um  3U  erkennen, 
bafe  biefes  fc^male  £anbgebilbe,  bas  mit  feinen  langgeftrcikten 
(breiten  an  oier  Ra(^barftaaten  ftögt,  in  ber  ie^n  Sortit  em^ 
trifte  politif(^e  Konflikte  nic^t  überftc^en  kann,  3umal  ein  großer 
Ceil  feiner  Beoölkerung  frember  dünge  i\t  unb  loiber  ben  eigenen 
RKOen  bem  tanb^unger  unb  bem  poBtifc^cn  (E^rgeij  ber  (Cfi^c^en 
3um  ®pfer  gefallen  ift. 

So  finb  berni  bie  Simn^'  unb  Q)äl}rungsoer^tniffe  ber  euro* 
päifd^en  Hlliierten  —  mit  ber  einjigen  Husna^me  €nglanbs  — 
genau  fo  ungefunb  wie  bie  unfrtgen.  XDö^enb  5rankiei<^,  Bei« 
gien,  <Bried|enlanb  unb  3talien  nod^  ^^"^  längere  Sd^onfrift  haben 
als  toir,  [c^einen  fich  bie  XDährungen  Sübfkxwiens,  Rumäniens  unb 
ber  Cfd)ed)o=S{owakei  in  einer  ßnie  mit  ber  Papiermark  auf 
ber  [(Riefen  €bene  bcr  (Entrocrtung  unaufhaltfam  abwärts  ju  bc» 
wegen.  Hnter^lb  biefer  £inie  befinben  fi(^  nur  not^  bie  IDa^ 
rungen  unfcrer  Derbünbeten  im  Kriege,  Bulgariens,  Ungarns  unb 
Deutfc^ftercei^,  unb  aOen  weit  BOioits  eilt  bie  polmf<^e  Stark 


btt  DöUigen  <EntiDertung  entgegen.  Bas  jcigt  folgenöe  Sufamnten» 
fteHung  öer 


Der^finöetfii  im  Kriege  mb  Polens: 


Bulgartfd)e 
£eioa 

Ungarifcf)e 
Krone 

Öfterrel^i{d)e 
•  Krone 

Polnijdic 

UTorfe 

marh 

mark 

morh 

Ooctoiegs'Pantöt  

031 

1,- 

KuKs  am  30.  Hpnl  1921    .  . 

0J6 

0^ 

0,172 

0,07.7 

fibenDerttgFtett  6er  VHath  am 
30.  HprU  1921  ....  . 

1,07 

2,8 

5 

12,9 

X«cs  am  31.  attgu^  1921  .  . 

0,6a5 

0,21^ 

0,10.7 

0,03 

ÜbertDerttgkett  hn  ITtatk  am 
31.  auguit  1921  .... 

1,19 

3,9 

7,9 

33 

TM«  £age  oon  Bulgarien  ift  unoergleidjli^  [(Rümmer  als  bic= 
jenige  Sübflaioiens,  Rumäniens  unb  bei  ^ä^tifi'Siomakdi.  Das 
Coitb  6ur3  nai^einanfter  5m  fd^toere  Kriege  bur^gemod^. 
(Es  ^at  im  Kriege  ber  Balfeanftaaten  gegen  bie  Cürfeci  ben 
£öiDeiianteil  an  bet  feriegerifc^n  Hrbeit  geletftet  unb  ift  bann 
oon  [einen  eigenen  Derbünbeten  überfallen  unb  um  ben  größten 
(Ceti  ber  Beute  beraubt  loorb^  3m  IDelt&riege  f^ien  es  bie 
frü^ren  Derlufte  roieber  einbringen  3U  Rönnen,  bis  ber  3u[ammen» 
bru(^  öer  IKittelmäc^te^  ber  ja  oon  Bulgarien  ausging,  i^m  einen 
[(^weren  5r»^«nsfd)Iufe  bra<^te.  Bulgarien  einen  Ceti  feines 
(Bebietes  an  Sübflaroien  oerloren  unb  muj^  on  bie  HHiierten  im 
£aufe  vm  27  3<i^ren  eine  Kriegsentfc^äbigung  oon  2V4  ITUttiarben 
<BoIbIeu)a  sagten.  Die  erjte  Rate  biefer  Kriegsentjt^äbigung  in 
Qö^  oon  135  Dlifiionen  <5oiblenKi,  öie  in  Mefem  ja^re  fäSig 
roerben  [oK,  i[t  unter  Berü<fefi^tigung  ber  (Entwertung  ber  Papier» 
foioa  eben  \o  gro^  tote  Me  gefamten  Staatsausgaben  Bulgariens 
im  Re^nungsja^r  1921/22,  öie  auf  2,15  Ittilliarben  Papierletoa 
oeranf(^Iagt  loorben  ftnb.  €tne  Deröoppelung  öer  (Einnal^n  bes 
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bulgarifd)en  Staates  ijt  bei  ben  be|d)rän&ten  IlTitteln  bes  Meinen 
£atibe$  ni(^t  benkbor,  $umal  ber  gegenfettige  ^ag  ber  Parteien 
unb  bie  unoemflnftigen  Süffeln,  bie  öem  Qanbel  in  Bulgarien 
feommuni[ti|c^en  3been  3uliebc  angelegt  roorbcn  jinb,  bie  (Ergeb* 
ni|[e  ber  Steuerer^bung  fe^  oerminbem.  Die  bulgortjc^  Zma  be« 
fi^t  nur  3n)ei  Drittel  oom  IDerte  ber  beut[d)cn  Papiermark  unb 
totrö  in  i^r  ^nttoertung  nic^t  me^r  aufju^Iten  [ein. 

Ungarn  ^at  bur^  ben  5ricbensfc^Iufei  an  allen (Enben  [d|ri>cr|te 
(BebietsoerIu(te  erlitten.  Seine  J)anbelsbilan3  i[t  paffio  gcroorben. 
Sein  StaatslKtus^lt  Ifat  im  Rechnungsjahr  1920/21  mit  einem 
Defizit  oon  12  Rtilliarben  Kronen  abgefc^Iolfen,  unb  tro^bem  mu& 
Ungarn  noch  ^ne .  Krtegsentfchäbigung  an  bie  Hfliterten  letften. 
JTtan  feann  gc[pannt  barauf  fein,  ob  es  ber  großen  5i"W3rßforin 
oom  Srühia^r  1921  gelingen  xoitb,  bie  Defigitmirtfihaft  bes 
kleinen  ungari[(^en  Staates  abauftellen.  ROe  rOahrfcheinli^feeit 
fpridjt  bagcgen,  benn  Ungarn  leibet  genau  [o  roie  loir  an  ber 
faSenben  U)ährung,  bie  immer  Bieber  bie  Stootsausgoben  an« 
[(^toeUen  läfet  unb  betDirkt,  bafe  bie  Steuer erlyebung  mit  ber  (Ent= 
loertung  bes  ibelbes  unb  bem  bantit  jtetgenben  Sin^t^lbebarf  bes 
Staates  nic^t  Schritt  Raiten  kann. 

3n  noch  »iel  [tärfeerem  Ittafee  leiben  bie  Sinansen  oon  Deutfchi» 
<&fterret^  unter  btefem  Oolutaetenb.  Der  5fterrei^i|(fye  Staats« 
houshalt  für  bas  Rechnungsjahr  1920/21  loies  jchon  (Enbe  5ebruar 
1921  ein  Defiait  oon  über  40  RtiKtarben  Kronen  auf,  loooon  5k 
fjalfte  allein  auf  bie  3u[(hü[[e  bes  Staates  3U  ber  (Einfuhr  oon 
tlahrungsmitteln  aus  5em  Ruslanbe  entfiel  (b(terrei(h  brauchte  ' 
bicfe  tta^rungsmittelelnftthr,  toeil  feine  6  RTiHionen  (Einroo^ner  fi^ 
na(^  ber  £osrei^ung  [einer  be[ten  lanbiDirt[(haftli(hen  Über[(hug> 
gebiete  nt^t  me^  burch  bie  (£r3eugni[fe  bes  eigenen  £anbes  er« 
nähren  können.  Rber  nicht  nur  bie  notroenbige  £anbrDirtf(fytft 
fonbem  auch  e;port|(haffen5e  3n5u[trte  ift  (Dfterretch  burc^  5as 
Sriebensbiktat  ber  Rllüerten  in  einem  [olc^en  llTafee  genommen 
tiKnrben,  bajs  bas  ht^f^f^  Konfumentenlanb  aus  eigener  Kraft 
loeber  leben  no^  [terben  kann  unb  früher  ober  fpäter  bei  Dcutfch« 
btnb  Rn[chlug  [uchen  muj$,  ooenn  ihm  bie  Rllüerten  nic^t  eine  3n« 
oalibenrente  ausfegen  woOen.  Sie^t  man  bann  nocih  ^n  Betracht, 
mk  toeit  bie  (Entioertung  ber  ö[terreichif<^n  Krone  [(hon  gebie^n 
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i]t,  bafe  5.  B.  «in  tjut,  öcr  cor  öcm  Kriege  5  Kronen  gckoftet  ^t, 
^cutc  mit  1200  bis  1500  Kronen  b«3a^tt  loeröen  mu&,  fo  oirö  man 
feien  (Mankxn  an  eine  Sanierung  6cr  öftcrreic^ifc^n  5inani=  uni> 
n)äf)rungsDcrl^äItnif|e  als  aus[irf|tsIos  ablehnen  rnüffen. 

Polen  ift  als  Kriegsgeioinnlerfteot  urfe  feetn  anberer  Staat  in 
€ttropa  mit  Ian6n}irt[d)aftli(^en  Überfd|ufeg€bieten  ausgeftattet 
wotbiti  un6  fyit  obenörcin  im  £oösfc^  (gebiet  eine  3n6u[trie  be« 
kommen,  beren  Oorferiegsprobufetion  öen  gefamten  Cejtilbebarf 
ber  30  niiaioncn  jö^jknben  Bcoölkcrang  öes  polnif^en  Staate 
»eit  3u  überbet^  i)ermo(^t  f|ätte.  Polen  I^at  oon  uns  unb  von 
Rufelanb  riefige  IDerte  an  Staatseigentum  aller  Hrt  erhalten,  unb 
XDk  liefern  i^m  auf  ©lunb  bes  Vertrages  oon  DerfaiHes  feoftcnlos 
grofee  UTengen  oon  €i[enbaf^nmatcrial,  oon  (Eifenbat^ntoagen  unb 
£ofeomotiöen  unb  ©on  pferben.  Doau  feommt  bie  ftootlit^  gcför« 
berte  flusplünberung  ber  Dcutfc^en  in  ben  an  polen  gcfattenen 
beutf^cn  (Bebieten.  IDos  ^  bie  f|>ri(^örtl^e  ,,polmfc^  IWrt. 
f^ft"  aus  OH  bem  Rcu^tum  gemacht,  ber  Polen  in  ben  Sd|ofe  ge= 
fallen  ift?  —  Die  poIni[(^c  llTarfe  ift,  une  »ir  [a^n,  bis  ^ura 
31.  Äugujt  1921  auf  ben  33.  (teil  bes  IDertes  unferer  Papier« 
marfe  gefunden,  bie  3U  glei^cr  Seit  fc^n  auf  ben  20.  (Ceil  entroertet 
gemcfcn  ijt.  3>ie  XDö^ung  Polens  Ift  alfo  in  bret  Jahren 
auf  Veee.     ^.  auf  0,15  0/0  if|res  urfprüngticf|en  IDertes 
gefallen.  Das  ift  uwit^r^ftig  ein  fabel^^cs  3eic^n  für  bie 
£ebensfät|igfeeit  bicfes  Saifonftaatcs.  <Bibt  es  ba  nod|  ein  f}alkn 
auf  ber  abf(f|üffigcn  Salin?  3ft  es  oerftänbU«^,  bafe  oernünfUge 
Politiker  barüber  rotf^lagen  können,  einem  folt^cn  Staatt  au<^ 
nur  Werne  tEeile  eines  für  bie  ganae  mitteIeuropäif(f|€  IDirtfc^aft  fo 
mä)ÜQen  <Bebietes  ausauliefem,  U)ie  (Dberfc^lefien  es  ift?  Die  pd^ 
mfd)e  IDirtf(^aft  ift  mä)t  mel/r  3U  {galten.  Die  polnifc^e  üaluta  gelyt 
reifeenb  abwärts.  Dom  31.  Dezember  1919  bis  Ulitte  Huguft  1921 
ift  ber  Banknotenumlauf  in  Polen  oon  5  Iltilliarben  auf  125ITrir= 
Karben  poInifd|e  ITTarfe  angefcfimollcn.  (Er  roirb  mciter  anzoa^fen 
unter  bem  Defizit  bes  polnifc^en  Staats^us^ttes,  bos  für  bos  lou* 
fenbe  Red|nungsiat)r  auf  74  RTilliarbcn  potn^e^c  llTarfe  oeranf d|Iagt 
ujorben  ift,  obwohl  bie  uns  «ntrif|enen  (Bebiele  ^u  ben  polnifc^n 
5inan3cn  einen  Öberfd^fe  oon  6  milliarben  liefern  müffen.  $elbft= 
oerftänbli^  kann  es  augefii^  bes  ftänbigcn  Sinkens  ber  polnift^n 
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Dahita  unb  ber  tjaltlofen  poInifd|cn  5i"an3poütik,  bie  für  ein  großes 
Qeer  unb  für  bie  Raubpläne  in  0berf(^leKen  mq^ä^tt  ntifliarben 
t)inausfd)Ieubert,  bei  bem  Defizit  oon  74  ntittiarben  im  Recfinungs« 
ja^r  1921  ni(^t  bleiben.  Da  pokn  im  (5egenfa^  3U  f^n  VmtöS' 
ousgoben  für  fo3iaIe  SroeiÄc  faft  nichts  tut  unb  feine  fosialcn  Der= 
^ältniffc  im  3nnercn  auc^  noc^  ganj  unfertig  finb,  fo  frogt  man  fi(^ 
oergeblic^,  roic  polen  oor  bem  f(^Iiepc^n  Oerfinken  in  ruffifc^ 
Suftänbe  beioaljrt  bleiben  foß. 

XDie  oet3ioeifielt  bie  Oer^Itniffe  in  Ru^lanb  liegen,  ift  bekannt. 
Keine  IDorte  oermögen  bas  (Elenb  3U  fc^ilbern,  ba&  bie  boIf(^« 
iDiftifc^  IDirtf^ft  über  bas  rufßf(^  Polk  g^ra#  fyä.  Rac^ 
unter  ber  serftörenben  Politik  bes  Bolf^eroismus  bie  lanbroirtf^aft» 
li(t|e  probuktion  in  Ruglanb  f(^n  unter  ein  fünftel  ber  Dorkriegs« 
probuktion  gefunken  toar,  fyit  nun  eine  IRi&emte  im  n)oIgagebiet 
ntillionen  oon  Ruffen  in  eine  Jjungersnot  gebracht,  beren  Solgcn 
fi(^  erft  im  kommenben  XDintor  unb  im  nä^en  Srü^jat^r  im 
Collen  RTafec  auswirken  toerben.  Die  (Bcfat^r  ift  ju  gro&,,  als  bajj 
[ie  bur^  eine  no(fy  fo  gro^  angelegte  ^fsoktion  oer^utet  loecben 
konnte.  Oon  tDöIjrungs»  unb  5'"a"3fcrl^ältniffen  kann  man  in 
Ruglanb  f(^n  nic^t  me^r  fprec^en.  Der  Bolf(^eQ>iftenrubel  ^  auf 
bem  internationalen  (Belbmarkt  keinen  Kurs  me^. 

IDir  finb  am  Sc^Iufe  ber  Betrachtung  ber  europdifd/en  n)äl)rungs= 
krifis.  (Ein  Bilb  berOenokrung  unb  ber  oöaigen  Qaltloftgkeit !  ~ 
Uadf  biefem  Kriege  l^ätte  es  allein  in  ber  ITTac^t  ber  Sieger  gelegen, 
burd^  ^ögigung  bem  aSgemetnen  OerfaU  (Emfyüi  tnn.  Die 
Sieger  finb  l^ute  noc^  nid^t  fo  rocit  oon  iljrer  Siegespfpt^fc  ge= 
l^ilt,  bag  fie  bie  £age  ri<^g  erkennen.  Kann  mirklu^  ein  oerftün» 
biger  Rtenfdi  glauben,  bafe  bie  europäifc^e  IDöfirungskrifis  bur<h 
Kriegsentfi^öbigungen,  bwcäi  Befehle  ober  auc^  bur(h  Reparations» 
oer^nblungen  00m  grünen  (Eifd^  aus  befettigt  mürben  kinrn  ?  — 


Vffl.  Dos  ffttöe. 

3.  HXt.  Keanes  ifit  in  einem  Huffo^  in  5er  „Dieutjc^en  AUge« 
meinen  Seitung*  00m  20.  fluguft  1921  öie  Hnfic^t  ausgcjpro^en, 
ba^  Beutfc^knö  an  einem  beftimmten  Zeitpunkt,  5er  smtjc^en 
Selwuar  un5  Hugu[t  1922  liegen  iDjir5e,  5er  ttnoemiet5It(^  ein* 
tretcnbcn  3al)lungsunfäl)iglieit  erliegen  müffe.  Keanes  I^at  öicfe 
Hnfif^t  5amtt  6egrän5et,  5a|$  na^  5em  5<^ruar  1922  5ie  Kriegs* 
entfd)ä5igungsraten  fo  [cf|nell  aufeinanöcr  folgen,  öafe  fic  5ur(^ 
3n)ang$Iief erungen  un5  5ur^  öie  (Erlöfe  aus  5em  (Export  un5  aus 
5en  ntiirfeoerMufen  an  5en  Börfen  nxiit  mel^r  aufgebracht  loerben 
können.  (Er  meint,  öafe  6ic  Bebcnfeseit  für  5ic  Alliierten  nur  bis 
3;um  (Eintreten  unfeier  Zahlungsunfähigkeit  reichen  u)tr5  un5  5ag 
5ic  Hßiiertcn  bann  öas  £onboncr  5iiiöU35iktat  abänbern  müjfen. 

IDtr  fchltegen  uns  Kei^nes  infofern  an,  als  auch  ^  ^ 
kommen  [chen,  ba  \idf  herausftellcn  mufe,  bafe  I>eut|(hlanb  bie 
fremben  Beotfen  für  bie  Kriegsentfchäbigungsroten  nach  btm  Con* 
boner  5inan35tktat  nid^t  mehr  aufbringen  kann.  Diefe  Sahlungs* 
Unfähigkeit  gegenüber  ben  Miierten  loirb  aber  noih  nid|t  ben  üoßen 
StMisbonkrott  bebeuten,  5enn  im  3nlan5e  unr5  5as  Rei^ 
mit  Jjtlfe  ber  ttotenprc|[e  3ahlungsfähig  bleiben.  Va^  bie  3ahlungs= 
Unfähigkeit  5es  Reiches  gegenüber  5en  Hlliierten  eintreten  mug» 
hat  feinen  (Brun5  in  bem  Paffiofalbo  unferer  3ahlungsbilan3  un5 
in  bem  langfam  einfe^nben  Streik  ber  papiermark»„(BIäubiger" 
im  Auskmbe,  5enen  allmählich  5fe  (Erkenntnis  kommt,  wtlift  Der» 
fufte  ihnen  brohen,  locnn  fie  uns  noch  ö>^itcr  frembc  Deoifcn  3ur 
B^h^^d  Krtegsentfchäbigung  oerkaufen  unö  5afär  unfere 
Papiermark  in  3ahlung  nehmen. 

Der  paffiofalbo  unferer  Sahlungsbilanj  ift  aljo 
ber  Angelpunkt  ber  Kriegsentf(häbigungsfrage.  IDeil 
bie  Kriegsentf^bigungsraten  nach  bem  £onboner  S^Tiansbiktat  ben 
PaffiDfal5o  unferer  3ahlungsbilan3  oergröfeern,  beshalb  befehlen* 
nigen  fic  ben  (Eintritt  ber  Sahlungsunfähigkeit  bes  Reiches  gegen» 
über  ben  Hfliierten.  Run  ift  Keijnes  ber  Rnficht,  5a^  öie  HEiierten 
nach  bem  (Eintritt  ber  3ahlungsunfähigkeit  bes  Rei^,es  5as  £ons 
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boner  Sinansbiktat  reoibieren  müffen,  bas  h^ifet  alfo  wohlr  5a6 
fie  bie  Sahlungstermine  hiiuiusfchieben  unb  oielleic^t  au^  bie  ein» 
3elnen  Krtegsentf^bigungsraten  herabfefeen  nrilffen.  (Eine  folche 
Beoifion  bes  £onboner  Sinansbiktates  roirb  inbeffcn  nicht  mehr 
genügen,  weil  bie  Wlark»alutÄ  bur^  bie  IDirkungen  bes  Dertrages 
oon  Derfaißes  fchon  3U  Ixank  geroorben  ift.  Ruch  o^l"^  Kriegs* 
entfchübigungsraten  mu&  bie  markenttDertung  fortbauern,  rocil  tüir 
bur^  ben  I>erluft  ber  tanbroirtfchaftli^en  unb  kibuftrieOen  Äber* 
j^ufegebietc  im  (Dften  unb  IDeften  bes  Reidjcs,  burch  bie  £iquibation 
bes  Ruslanbseigentums,  burch  ben  Derkauf  unb  bie  Befchlognahme 
ber  ouslänbifc^cn  Wertpapiere  in  beutfchem  Beji^,  bur^  ben  Oerluft 
unferer  Kolonien  unb  bie  Rblieferung  unferer  Jjanbelsflotte  unent» 
behrliche  Rktiopoften  in  unferer  SahtungsbiloiQ  eingebüßt  ffobtn 
unb  ©eil  »ir  anbererfeüs  burch  ben  Dertrag  oon  DerfaiUes  3um 
Sdiöben  unferer  Sahlungsbilans  3U  einer  gröjjeren  (Einfuhr  oon 
Rohftoffen  unb  Hahrungsmittcln,  3ur  3ahlung  Don  Srachten  an 
auslftnbifche  Reeber  unb  ©on  Tributen  an  bos  in  Deutfchlanb  an» 
gelegte  frembe  Kapital  gcsroungcn  werben.  Diefe  Urfachen  ber 
ttlorkentrocrtung  muffen  befeitigt  ©erben.  SelbftDerjtänblich  laffen 
fich  nicht  afle  Derlufte,  bie  uns  ber  Oertrag  oon  Berfaittes  unb  feine 
Bor»  unb  Rochocrträge  gebradjt  haben,  auf  bie  IDcife  ausglei^, 
bafe  unfere  üolkswtrtfchaft  reftlos  in  oHe  (teile  ihres  feit  1914 
oerlorenen  Befi^es  toieber  eingefe^t  roirb.  Hber  bas  fteht  feft: 
ehe  nicht  bie  Derlufte  in  unferer  3ahlungsbilon3  bur^  ben  Der« 
trag  von  DerfaiHes  rückerftattet,,  erfe^t  cji)er  fonftmte  ausgegli<heii  . 
fittb,  bleiben  bie  Urfa^en  ber  Ittarkentroertung  unb  unferer  gansen 
finonsiellen  unb  wirtfdiaftUchen  Kot  noch  »Mtcr  beftehen.  RUe 
bie  anberen  (Erfdieinungen  bes  Dcrfattes,  um  bie  ber  Streit  in  ber 
inneren  Politik  tobt,  bie  lek^  Bereicherung  burch  IDorcngeroinne, 
burch  Hktienfpekulation  unb  burch  DeDifenfpekulation,  finb  nur 
$olgcn  ber  Serftörung  unferer  Sahlungsbilans  bur^  ben  Sriebens« 
Dertrag.  Diefe  Solgen  finb  oon  feher  unb  in  allen  Cänbem  ei«* 
getreten^  beren  Sahlungsbilana  ebenfo  roie  bie  unfere  aus  bem 
(Bleichgeroicht  gebrad^t  rooiben  mar.  Sie  finb  fo  hi  ber  Ratur  bes 
Ülenfchen  unb  ber  IDirtf^ft  bcgrünbet,  bafe  aUe  moralifche  (Ent= 
rftftung,  aDc  ©efe^sparagraphen  unb  alle  noch  fo  katUn  Strafen 
bagegen  mirkungslos  bleiben  müffen.  Rusficht  auf  Befferung 
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6ietet  aUein  öas  Streben  nac^  öer  Befeitigung  bes 
Paffiplalbos  in  unfcrer  Sa^Iuufisbilans.  OHr  htauAm 
«)iei)er  öie  feften  <&run6Iagen  unfern  ehemals  gefunben  Sa^Iungs» 
Mkin3.  roir  brauchen  ein  abgerundetes  IDirtfi^ftsgebiet,  Oen 
Uheberauf^au  unfeier  ^ni^elsflatte,  öie  Reorganifation  unferes 
Hußen^nbels,  öie  (Erujerbung  neuen  Huslanbseigentums  uti6  ^ 
^eimif^mac^ung  öes  in  Deutfc^Ianö  angelegten  fremöen  Kams. 
öejfen  IDrtfeutforöerungen  je^t  unfere  Sa^Iungsbilana  belaften.  (Es 
tft  öic  l)0(^|te  Seit,  öa&  6as  öeut[(^c  öolfe  über  öiefe  £ebensnot» 
wcnöisfeeiten  aufgeklärt  mtb  mb  niii^t  in  innerpolitifc^en  Bruber» 
Äompfcn,  bie  aur  Befeitigung  bes  toirfelic^cn  (5run5e$  unjerer  Hot 
mdtt  bos  geringfte  beitragen,  feine  Kräfte  wrgeubet  unb  [eine 
moral  augrunbe  richtet.  (Es  ift  gänalic^  ausfic^tslos,  öur* 
innerpolitifd^e  ülafena^men  &en  PaffiDfalbo  unfereT 
Sa^lungsbtlans,  ben  magren  Urgrunb  unjerer  finan. 
Stellen,  u)irt[d|af  tlici|en  unb  oal utari[<^cn Hot,  aus- • 
3U9lei<^en.  Bosu  genügt  nt(^  emmal  Me  tltifitigerkrärung  bes 
£on6oner  Sinanabifetates.    U)as  mix  jum  IDieberaufbau 
unjerer  Dolksmirtfc^aft  unbebtngt  braud^en,  ift  bie 
oollftanötge  Befeitigung  bes   Dcrtrages  von  Der» 
füilles  unb  [einer  fämtlic^en  Dor-  unb  Hai^Derträge, 
^e  aa«tt  bas  (glei^geunc^t  in  un[erer  3af)rungsbilani  ujieber  bcr« 
[teUenfeann.  Hlles  anbere  i[t  Hebcnfac^e. 

m  ^ie  Hllüertcn  iM>n  einem  Oeraic^t  auf  i^re  -  jum  gröfeten 
«teil  bodi  nur  eingebilbcten  (Beiüinnc  —  nod^  mcit  entfernt  finb 
önbert  ni^ts  an  ber  unariöerfegKc^en  $(^lü[[ig&eit  btefer  (Bebanfeen! 

Kic^t  oaetn  Deutft^Ianb,  [onbern  fa[t  [amtliche  am  Kriege 
beteiligten  europäifc^en  Unber  leiben  infolge  ber  5rie» 
öens|)oIitik  ber  HOlierlen  baran,  bafe  i^re  Sa^Iungsbilans  im 
Dcrfeeljr  mit  bem  Huslanbe  bos  gefunbe  (5Iei(^eim<^t  oerfocen  bat 
Vit  (Brenscn,  wtläie  bie  attüerten  in  i^rem  Siegerroaljn  fereua  unb 
quer  burd^  (Europa  gesogen  f|aben,  laufen  nic^t  nur  bcn  £eben$not. 
rr>enbigfeeiten  unjeres  öolfees,  fonbem  ben  loirtfd^aftKi^n  Bebürf« 
mffen  fa[t  [amtlicher  europäifc^en  Dölker  auunber  unb  mü|[en  bes= 
beric^rigt  »erben.  Die  alliierten  ^ben  i^n  Scfjüfelingen 
me^r  £anb  gegeben,  als  fie  oerbauen  ftönnen,  unb  ^aben  ben 
Deut[(^n,  ben  Deut[(^ö^terrei(^}ern  unb  bcn  Ungarn  me^r  £anb 
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genommen,  als  biefe  auf  bie  Bauer  3ur  flufredjteri^altung  iljrer 
OoI&$t»irti(^ft  entbehren  können.  KuUureO  ^c^jte^nbe  Z^olbs* 
teile  finb  oon  beu  flttiicrten  ber  fjerrfil^ft  ticferftel^ber  Dölfeer 
unterujorfen  toorben,  bie,  ©ie  Polens  Bei[piel  3eigt,  bie  rei(^ 
Beute  unglaublich  fc^neU  3ugrunbe  rieten.  Ru^ktnb  ift  burc^  Krieg 
unb  Reoolution  3ugunften  Rumäniens  unb  ber  Ranbftaatcn  3U 
einem  Binnenftaat  gen>otben.  Diefe  Suftänbe  finb  un^ltbar.  Die 
Karte  (Europas  l^at  in  beaug  auf  et^nograpljifdje,  mad|tpoliti[(hc 
unb  uurtfc^aftspolitifc^  (Erforberniffe  feit  3a^r^unberten  keinen  fo 
unfertigen  (EinbruA  gemacht  wie  nat^  biefem  5riebens[d)luB.  Die 
natürlich  Beilegung  gur  Berid^tigung  ber  europäifc^en  Staaten« 
grenaen  nnrb  kommen  unb  fi^  mit  ummberftep^er  Kraft  burd^» 
fe^en,  mag  fie  au(^  sunäc^ft  noc^  Jki^re  ober  jafirse^nte  auf  fid) 
nwrten  laffen,  mag  fie  in  ber  $<sirm  ber  Dolkser^ung  ober  ber 
Reoolution  ober  aucf)  bes  Krieges  oor  fic^  ge^en. 

Rber  nic^t  nur  in  (Europa,  fonbern  au<^  in  Uberfee  leiben 
bie  am  tDelt^anbel  beteiligten  £änber  an  bem  ge» 
[törten  (Bleic^gcroid^t  i^rer  Sa^Iungsbilanä.  (Berobe 
bobur^  nrirb  bie  natürli«^  Bemegung  aum  Rusgleid^  aller  Sa^lungs« 
bikusen  auf  einer  neuen  (Brunblage  immer  me^r  an  Stärke  ge» 
iDinnen  unb  mit  ber  Seit  bie  IDiberftönbe  übrnoinben,  bie  ie^ 
nodj  ber  Befeitigung  ber  oon  ben  Httiierten  bifetierten  5riebens= 
oerträge  im  U)ege  fte^en.  Betroc^et  man  ben  gütigen  Simb  ber 
3al)lungsbilan3en  ber  oerfc^iebenen  £önber,  fo  kann  man  ^wt\ 
(Bruppen  unterfc^eiben.  Die  eine  (Bruppc,  3U  ber  bie  europäifc^n 
neutralen,  ein  (Zieil  ber  fogenannten  Siegerftooten  unb  bie  Ober« 
[eeifcfjen  Ro^ftofflänber,  namentlidi  aber  bie  öereinigten  Staaten 
pon  Hmerika  ge^ren,  kranken  an  bem  Übenoiegen  ber  Hktiopoften 
in  iljrer  Sa^lungsbilans  unb  an  bem  baburdE^  ^eroorgerufenen 
Qoc^ftanbe  i^rer  IDä^rungen.  Die  anbere  (bruppe  oon  Cönbern, 
ber  oufeer  ben  befiegten  Stoatcn  in  (Europa  audf^  ber  größte  (Eeil 
ber  attüerten  Staaten  in  Europa  angehört,  leiben  unter  einem 
Paffiofalbo  in  i^er  3a^ng$bilaiQ  unb  einer  boburc^  l}erab« 
gebrühten  Daluta.  Dorläufig  fc^int  es  fo,  als  ob  ber  paffio» 
falbo  in  unferer  iSa^lunss^ilans,  fölange  bie  DIark  im  Huslonbe 
no(h  nt(f|t  gan3  entwertet  ift,  uns  bie  nTöglic^keit  gebe,  burd^ 
Uttterbietung  ber  Konkurrens  ber  oalutaftorken  £änber  aSmä^lii^ 
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unfcrc  oerlorenen  flttjjenfKm()€lspo|itioncn  rnicbcr  3u  gewinnen  mb 
unjerc  Produktion  öem  SricbcnsftaTibc  nät^crsubtingcn,  toä^eiU» 
öic  iNilutaftorken  Zänbtt  m  geroiffcn  de\tah\t&nt>t$  immer  wiebcr 
unter  Hbja^jtocfeung  unb  Befd)äfrtgungsmangel  fetben.  Bcf(^äfti- 
gungsmögli^lteit  für  Hrbeiter  ijt  aber  ^ute  für  oOe  3n6uftrie» 
länbcr  me!}r  bcnn  je  eine  tcbensfrage.  Rrbeit  i[t  ber  3nl^alt  bes 
ntenf(^nlebens  unb  bie  (brunblage  bes  Polkslebens.  Deshalb 
iDerben  mäi  bie  tmlutoftatfecn  £änbcr  je  länger  je  mef/r  3U  ber 
(Einfid^t  kommen,  öafe  bie  Sricbenspolitife  ber  ailiicrten  au(^  |ie 
fc^bigt  unb  ber  IDieber^rftcHung  eines  gefunben  ©Icic^gcmic^tes 
im  toeltmirtf^aftlic^n  Dcrfeeljr  f)inbcrnb  im  IDege  [tcl|t. 

Säton  ie^  jinb  unocrfeennbaie  (Eenbenjen  oor^bcn,  We  auf 
öen  Husglcid^  ber  So^lungsbilansen  ber  am  n)eltf)anbels» 
üerfee^r  beteiligten  Zänbtt  ^inmirfeen.  (Eine  bicfer  Bcö>egungen 
^ben  owr  ]ifon  kennengelernt.  (Es  ift  bie  Unterbietung  ber 
Dalutaftarken£änberburc^bie  billige  Konfeurrcnj  ber  Daluta= 
f(^n)a(^en  £änber.  XDenn  )'ic^  ou^  bie  oalutaftarken  £änber  gegen 
biefe  Unterbietung  bur<^  flntibumping=(Be[e^e  unb  l)oI)e  SperrsöUc 
3U  |d)ü^en  jucken,  \o  können  |ie  öaburd^  bod^  keine  defunbung  ber 
Derl^ältniffe  I^erbeifü^rcn,  roeil  if^re  Sperrmafenal/mcn  au^  bie 
oalutaf(^u}a(^cn  iTänber  3ur  (Er^bung  koiftx  S^ufeölle  octan* 
lajfen  müffeii. 

(Eine  »eitere  Zat^aä^e,  bie  auf  bcn  Husgleic^  öer  oaljlungs« 
bilanjen  ^imwrkt,  ijt  bie  preiskrifis  in  b«n  überfeei[(i^en 
Roliftoffen.  THe  übcrfceif^en  Rol^ftofflänber  ^aljkn  feit  etroo 
3al)resfri|t  ben  übrigen  £änbern  in  ber  Sorm  3U  niebriger  Eo^toff. 
prcife,  die  nic^  me^r  iljre  eigenen  probuktionskoften  beifeen,  bie 
Übergeroinne  jurück,  bie  fie  mäljrenb  bes  Krieges  ersielt  Ijaben. 
(Ein  klaimes  Bcif^wcl  ^icrf^r  bietet  bie  pieisentroi&Inng  ber 
IDoHe  in  Überfee. 

3unä(i}[t  [tiegen  na^  Kriegsenöe  bie  U)oö|>rcife.  aber  es  toor 
»on  Hnfang  an  ooraus3ufel|en,  bafe,  über  kur3  ober  lang  ein  preis= 
fturj  ber  tDotte  eintreten  mufe,te.  Die  XDottuorräte,  bie  jic^  orä^enb 
bet  41/2  Kricgs'itt^re  in  Überfec  angefammelt  ffattm,  xoaxtn  3U 
gro^,  um  flbfa^  finben  3U  können,  unb  mu&ten  besf)alb  bie  preife 
^robbrü^n.  XDaren  b<H^  Deutf^^lonb,  (Dfterrei^  Ungarn,  Polen, 
Belgien  unb  norbf»ankret4  &ie  oor  bem  Kriege  ctipo  45  0/0  ber 
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auf  bie  großen  IDoUmärkte  gebrachen  IDoIImengen  oerarbeitet 
^en,  iDö^en6  bes  ganzen  Krieges  in  fiberfee  als  n>oSkaufer 
ausgefallen.  Rudf  nac^  Kriegsenbe  [e^te  il)r  IDotteinkauf  in  Überjee 
er  jt  aamö^üi^  loieber.  ein.  3ttn&c^ft  ^nberten  Oerke^rsftockungen, 
mangelnber  flrbeitsmiUe  unb  Streiks  faft  in  ollen  £änbern  bie 
Probuktion  ber  Q>oainbu[tiien.   3n  Dieutf(^lan6  kam  .su  biefen 
J)inbemi[[cn  in  ber  UJoIIoerarbeitung  no^  ber  Kol)lenmangel  in= 
folge  ber  Kol)len3UKingsliefcrungen  an  bie  Hllüerten.  ijierju  trat 
ber  Hc^ftunbentog,  ber  na<^  öer  Eeoobition  oon  Dieutfdilanb  aus* 
gel)enb  in  allen  3nbujtrielänbem  ber  IDelt  eingeführt  rourbe.  5ür 
uns  n>ar  bie  (Einfä^ng  bes  acfytftunbentoges  günftig,  ja  fie  iDar 
3U  einer  Seit,  ba  mir  felbft  für  unfere  Hrbeiter  kaum  Dier  Stunben 
Befd)äftigung  l)atten,  gerab^u  ein  (benieftiei^  benn  fie  baoirkle, 
bafe  bie  Probuktion  ber  fibrigen  £änber  um  ein  Sünftel  einge= 
flankt  njurbe  unb  bafe  infolgcbeffen  bie  beutfd^  3nbu|tr.ie  ura 
fo  fi^neOer  nrieber  |ur  Befriebigung  bes  IDeftbebarfes  Angesogen 
»erben  mufete.  5ür  bie  UJoUe  probu3ierenben  £änber  in  Überfec 
bebeutete  bie  (Einfügung  bes  Hc^tftunbentttges  in  ber  IDottinbuftrie 
ober  eine  nieitere  Cinfc^ronkung  bes  lDollDerbraud)es  um  ein 
Sünftel.  $0  kam  es  benn,  bafe  bie  IDölloorräte,  bie  nod^  Krfegs« 
enbe in  Überfee  lagerten,  nid^  kleiner,  fonbern  im  (Begenteil  gröfeer 
iDurben,  loeil  öer  IDoUDerbrauc^  nic^t  einmal  ber  Utengc  ber  neu 
onfottcnben  Sc^ren  entf^)««^.  infolge  biefes  ITtifeDert^ältniffes 
oon  Angebot  unb  ttac^frage  fe^tc  im  Srü^jo^^r  1 920  auf  ben 
großen  IDollmärkten  ber  Preisrückgong  ber  XDoUt  ein.  Die  preife 
für  Kieu33u^tnjoae,  bie  in  Überfee  fd^n  auf  bie  3iDei=  bis  brci= 
fac^e  Dorkricgs^ö^  angcftiegen  nwren,  rmirben  unter  bie  öor* 
kriegsiweife  surjkkgeiDorfeit.  Die  preife  für  mertnotootten,  Me 
f^on  brei=  bis  fünffad)e  öorkricgs^ölje  erreicht  Ratten,  rourben 
mit  ausnähme  befonbers  feiner  unb  fettener  (Z^ualköten  mieb»  auf 
ben  Dorkriegsftanb  ^rabgebrütkt.  5ür  bie  IDollfarmer  bebeuten 
aber  bie  öorkricgspretfe  nid^t  einnwl  eine  Rücfeerftattung  i^rer 
Probuktionskoften,  beim  biefe  finb  au^  in  ben  überfccifc^n  Rot}« 
ftofflänbcm  gegenüber  1913/1914  minbeftcns  um  50  ^/o  geftiegen. 
Die  iPoUe  probujierenben  £onber  sohlen  alfo  f^n  feit  längerec 
Seit  bie  Übergctoinne,  bie  fie  roäljrenb  bes  Krieges  unb  kurs  na(^, 
bem  Kriege  ersielt  ^en,  bur(^  bie  £ieferu]ig  oon  IDoUe  vadxt 
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Selbjtkoftenpreifen  nrieber  an  6te  IDoQe^  oerlnraut^ben  £an6er 
3uriufe.  Hu(^  je^  i\t  öie  Hb|afeferifi$  —  barüber  6arf  man 
6iir(^  ooräberge^nbe  Befferungen  6er  IDoUfnreife  niä^t  täujc^n 
laffcn  —  für  hu  XDoIlönbcr  nod}  nic^t  be^bcn,  loeil  bic  unoer» 
kauften  IDoUoorräte  ni^  abnehmen,  fonbem  juite^meß.  — 
Utas  tft  nun  aus  6en  Drohungen  6cr  HHüerten  gciDorben,  öie  uns 
in  bcn  le^cn  Jahren  bcs  Krieges  bamit  cinpj^t^tern  jucken, 
bafe  [ie  uns  mif  dem  Kriege  feeinc  VOoUe  liefern  mofften  ?  —  XtHj/k 
mir  ^bcn  bie  XDoHkrtfis,  [onbern  bie  HUiierten;  (Englanbs  VomU 
mxms  leiben  unter  einer  XDoUkrifis,  nne  fie  fc^immer  nod^  nic^t 
bagerocfen  i[t !  —  (Es  roerben  nodf  manche  Drohungen  ber  HUiierten 
in  nichts  aujammen^nken,  unb  es  mirb  no(^  manc^  Pfeil  auf 
fie  surüÄfd^ncHen,  mit  bcm  fie  ben  bcutfc^en  Konfeurrentcn  nieber= 
3u[tre(fecn  gebac^ten. 

H^nlic^  wk  bei  ber  IDolle  liegen  bie  Per^ltniffe  bei  ben  iibrigen 
RoI)|toffcn,  bei  bencn  allen  im  Ja^re  1920  ber  Hbbau  ber  toä^ 
renb  bes  Krieges  geioaltig  angeftiegenen  Preife  ftattgefunben  ^t. 
BaumtDoHe  i|t  Don  ben  brei=  bis  fünffa(^en  Dorferiegspreifen  roieber 
auf  bie  prei{e  oon  1913/14  iurÜ4&gegangen,  Kautfc^uk  unb  Kupfer 
finb  unter  Oorftricgspreifc  gefunden.  Ru&i  <Iee,  Kaffee,  Kolonial» 
3U(6er,  Kakao  unb  Cabok  l}aben  er^eblic^  Preiseinbu|en  er« 
litten.  Die  Hb|a%krifis  ber  Hol}ftofflanber  wirb,  mögen  au^  bie 
Preife  öorübergel)enb  Befferungen  erfat)ren,  no^  lange  3a^rc  an» 
^en^  w&l  auoiel  Ro^ftoffoorräte  in  ber  IDelt  oor^nben  finb. 

tDic  bie  flbfa^ferifis  in  ben  überfeeif^en  Ro^jtofftänbern  unrfet 
au(^  bie  Krijis  auf  bem  internationalen  tlTarkte  ber 
Seef ragten  auf  einen  Husglei(^  ber  3al)Iungsbilttn3€n  ber  am 
IDclt^nbelsoerftc^r  beteiligten  £änber  ^n.  Ru<^  ^ier  |inb  es 
gerabe  bie  tmlutoftariten  £änber,  n»ie  bie  Dereinigten  Staaten  oon 
Hmerifea,  Kornea,  (Englanb  unb  bie  europäischen  neutralen,  bie 
infolge  ber  ju  niebrigen  Srac^tfä^e  ben  oalutafc^ma^en  £änbem 
üon  il)rem  Ret^tum  abgeben  müffen,  mäl^renb  bie  Ijanbelsflotten 
ber  oalutajc^xDac^en  £änber  infolge  i^rer  geringeren  Selb{tiu>{ten 
mit  bcn  5ro^t[ä^en  «^r  auskommen. 

du  ben  Belegungen,  bie  ^um  Rusgleic^  ber  ^^ngsbilan^en 
beitragen,  gehört  ferner  bie  (Entwertung  ber  mittel«  unb 
ojteuropäiic^en  IDä^rungen.    Hn  allen  oalutalt^moi^en 
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Cänbem  i|t  feit  Kwegsenbe  fcf^on  fortgefc^t  (Selb  ocrloren  rcorben. 
IDcr  oor  bem  Sieg  bes  BoI[(f)emismu$  in  Rufelanb  Kapital  angelegt 
^t  —  in  Srnge  &omn^  hierfür  ^auptläi^licf}  Sranftrcic^  —  ^at 
es  l)eute  fd)on  reftlos  cingebü&t.  Huc^  burc^  ben  ^jattlofen  Sturj 
ber  polnif(^n  Utarft,  bie  nur  noc^  ben  Bruchteil  oon  einem  proaent 
i^rcs  früheren  tDertes  befi^t,  traben  bie  Hngel^örigen  atter  £önber 
|(f)on  fo  Diel  oon  i^rem  Oermögen  oerloren,  bag  i^nen  an  ber  polni« 
f^n  iriarfe  au  ncrlieren  faft  nichts  me^r  übrigbleibt.  XHö^t  oiel  ge. 
ringer  finb  bie  Derlufte,  roel^e  bie  (Entwertung  ber  öfterrci^i|(^n 
Krone  ben  £änbem  mit  be|[erer  lDöt)rung  gebracht  Ijat.  Ruc^  an 
Ungarn  unb  Bulgarien  ift  infolge  i^res  IDät^rungsoerfalles  oiel 
internationales  Oermögen  oerlorengegangen.  Demgegenüber  finb 
bie  (Einbu^n  bcs  Ruslanbes  an  ber  beutfc^en  Papicrmarfe  noc^ 
oer^äUnismägig  klein.  Hber  es  hUibt  ja  auc^  ni«^  bei  bem  3Uß 
fommenbrU(^  biefer  tDäf|rungen.  Dir  Ijabcn  gefeiten,  ba&  bie 
IDät)rungen  Sübflatoiens,  Rumöniens  unb  ber  (£i(^e(^«$loQ)aket 
mit  unferer  »larfe  <Enbe  Ruguft  1921  f(fy)n  ungefähr  ouf  glei^ 
tiefer  Stufe  geftanbcn  Ijaben.  löir  leiten  es  gar  nic^l  für  aus« 
gei(^loffen,  baj}  biefe  brei  £änber  tro^  ber  großen  £anbgenmme 
auf  Koftcn  i^rcr  Xtaiihaxltaattn  ber  beut[cl|en  ntark  auf  bcm 
IDege  ber  (Entwertung  nod^  oorausge^n.  Jn  Sübfloniien  finb 
bereits  bebenklic^  Rnaeit^cn  hierfür  oor^nbcn.  Huc^  (Briedjenlanbs 
R)Sl|rung  kann  burt^  ben  mifelungcnen  5elbäug  in  Kleina(ien  nu^  . 
beffer  werben.  Rn  biefen  £änbem  können  alfo  bie  internationalen 
(Belögeber  noc^  eben[old)e  öcrlufte  crleiben  mie  an  Rufelanb, 
Polen,  (Dlterreid^  u\m.  Die  Beinegung  jum  Rusgleti^  ber9a^Iung$. 
bilanacn  burd^  Ocrlufte  an  bcn  entu>crtcten  IDäf/rungcn  wirb 
fc^Iieglid^  Dor  5rankrei(^,  Belgien  ut^  Italien  unb  fogor  ouc^  oor 
biefem  ober  iencm  neutralen  europäifc^en  £anbc  nid^t  ^Itmac^en. 
Bas  gilt  befonöers  für  öie  3cit,  ba  in  (D\t'  unb  .UTitteleuropa  bie 
Staatsbanferotte  beginnen,  ba  bie  Sinfenbicnfte  ber  Staats« 
anlcif)en  cingcftellt  unb  bic  Staatsanleihen  annulliert  tocrben  unb 
ba  bie  jc^on  auf  Bruchteile  oon  Projenten  entioertieten  IDährungen 
bcn  legten  Reft  -ihres  IDertcs  oerlieren.  Dann  werben  bie  üaluta« 
[(hwachcn  £änbcr  Don  ihren  Ruslanbsf(hulben  befreit  un2^  tn  ber 
Sahlungsbilons  cntfoftet,  mährenb  ihre  auslönbifchen  (Bläubiger 
bic  (Buthoben  unb  3inseinkünfte  verlieren  unb  in  ber  Sohbings« 
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bilans  ii|rcr  Zänbtx  cntjpr€d|cn6c  ÄfetiD|>ojtcn  fortfotten.  IHe  Äti* 
loenbuna  von  iöeiöaltraittcln  jeitcns  öcr  (Bläubigerläriber  gegen 
ötejcnigen  Staaten,  öen  Banfarott  erWöwn  mü||en  iuii>  i)cwii 
IDä^rung  ooUenös  3ujammeTibrid|t,  ift  nid^t  3U  crmarten.  IDer 
fd)on  99  0/0  oerloren  fü^rt  um  1  0/0  keinen  Krieg  me^r,  ganj 
abge|el)en  öaoon,  bafe  ein  [oldjcr  Krieg  3ur  (Eintreibung  6er  S<^ulben 
oieUei#  no^  XDerte  jerjtören,  lieinesfaüs  aber  IDerte  {(Raffen  feann. 

Dafe  (Europa  auf  öen  abxueg  bcs  IDöljrungsjjerfaaes  unb  bes 
B<mfirotte$  geraten  ijt,  ijt  bie  5olge  6er  Sriebenspolitik  von  IDilfon, 
£101)6  ®eorge  unb  (Hemenceatt.  Selbftoer|tänWi^  mufe  augegeben 
«»erben,  bafe  bei  Obi^lufe  bes  Krieges  au(^  bie  Sieger  |id|  in  einer 
|cl)r  Zagt  befunben  ktäm  unb  bofe  es  leiber  auf  bcr 

(Begenjeite  an  ber  nöügen  Kraft  gcfel^lt  Ifai,  il|ren  Sorberungen 
oemünftige  S^icnfeen  %n  |e^n.  XDos  bas  (CriumDirat  in  Der= 
faiUes  aber  3uftanbe  gebraut  t^at,  kam  nur  mit  bem  IDorte  mafe» 
lofigkeit  bejei^net  mtUn.  tttafelos  ijt  bie  überi«ung  ber 
eigenen  madjt  unb  bie  Unter i«ung  ber  gej^M^tü^  geworbenen 
«tatja^en,  mit  ber  bie  Staatsmänner  ber  (Entente  ot)ne  Radji^t  auf 
mirt[d|aftspoIitii(i|e  HotBwibigfee^n  unb  in  ganj  einjeitiger  Ous- 
legung  bes  Selbjtbeltimmungsred)tes  6er  Dölker  bie  Cktn^tn  ber 
europäijd)en  Staaten  in  einer  XDei|e  i>er|d|oben  t)aben,  bie  3U  6en 
f^iDeriten  poUtijiijen  Solgen  füt)ren  mufe.  ITlafelos  fmb  b»  ge- 
-  nwltforncn  (Eingriffe  in  bas  prioateigentum  ber  angef)örtgen  ber 
unterlegenen  Döfter.  Ittafelos  ijt  bie  IDel^rtosmo^mg  bes  beutj^n 
Doüies,  UHi^renb  atte  anberen  europäifc^en  Staaten  in  Rü[tungen 
[tarrcn  unb  gar  to#  iiatan  benfeen,  bei      bie  ftbrüitung  bur^« 
3ufüi)ren.  Iltafelos  unb  unoeraeipd^  [inb  bie  Demütigungen,  mit 
benen  bie  Httiierten  bem  beu^c^n  Dolke  ben  lefeten  Reft  [einer  (£l)re 
ab3ufd)nei6en  Derfud)t  t)aben:  Das  Derlongen  na*  auslieferung 
bes  Kaijers,  ber  ^erfü^rcr  unb  ber  fogenannten  Kriegsoerbredjer, 
über  6ic  ie^t  beutjd^e  Richer  auf  Befehl  ber  (Entente  3U  (5cri(^t 
fifeen  raüiien,  UKil)renb  bie  3at)Ireid)eren  Kriegsoerbrecfier  in  ben 
aUiierten  Staaten  ttnbe[traft  bleiben.  Rlafelos  i(t  bie  fünf3et)n. 
iö^rigc  Belebung  bes  RI)einlan6es  unb  bie  Oerroenbung  farbiger 
Cruppen  3ur  Unterbrü&ung  eines  Kulturüolfees.  Über  aUe  »er-- 
nünfttgen  Begriffe  gel^t  bas  unwürbige  Sinei,  bas  bie  HUiierten 
Win  f^n  jeit  2V2  3a^ien  mit  (Dberj^lcfien  treiben.  Die  folgen» 
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f^merlte  Demütigung  unferes  Ooöics  i|t  aber  bie  (Erprejfung  bcr 
RnerÄennung  ber  £üge  oon  ber  dleinigen  Kriegsfd|ulb  Deutf^ 
tonbs.  Auf  biefer  £üge  ift  ber  ganae  Dertrag  oon  Derfaißes  auf» 
gebaut  i).  Rn  biefer  £üge  feranftt  ie^  (Eurqxi,  wob  an  biefer  Uge 
mirb  aui  bie  Sricbenspolitife  ber  HHiierten  3ufammenbred|en.  Selbjt 
nienn  bie  ailitertcn  ie^  bie  Segler  iSfctt  $rlebens|)olttife  einfe^n 
mürben,  fo  feäme  bie  (Erkenntnis  6o(f)  fid|er  3U  fpät.  Die  Oertm&ii 
lung  ber  IDeltpolitife  burc^  bie  Sriebensoerträge  läfet  |ic^  m6)t  me^r 
auf  bem  H)cge  ber  Der!)an6tungcn  entmirren.  Die  Dftlfeer  (Europas 
mülfen  ben  IDeg  ber  Kot  ge^^n,  ben  tf^nen  ct^rgei3ige  unb  feurs» 
fid^ttgc  Politiker  gcmiefen  traben.  RHes  [teuert  auf  eine  genwttfame 
£öfung  l)in.  IDie  eine  Propl|e3eiung  ber  Sukunft  (Europas  klingen 
^  IDori«,  bie  C^omas  C«rli>le  «i  feinem  XDerfee  „Die  frarn- 
5Ö|i[*e  Reoolution  2)"  über  bas  3al)r  1783  gef(^riebcn  fyit: 
„(Elftt  bem  Bankrott,  «►er  immer  im  großen  ge. 
xtiii  \\t,  obgleid)  im  cin3elnen  \o  graujam!  Uner- 
mflbll^  untergräbt  er  alle  £ügen.  Unb  jtiege  eine 
£üge  I)immcTt)od^  unb  bebe<kte  bie  lüelt,  fo  wirb 
boä^  ber  Banferott  [ie  eines  Cages  ^inabltürjen 
unb  uns  Don  iljx  frei  ma^en." 

tWr  finb  uns  keinen  RugenbM  im  dmtiftl  über  bas  (Elenb, 

bem  mir  entgegengcljen.  Hber  unjer  Dolk  I?at  in  feiner  (5ejd|i(^te 
f^n  fo  oiel  Proben  feiner  U)iberftanbsitraft  gegeben,  ba&  es  uns 
als  ein  Unredjt  erjcijeinen  mürbe,  6aran  3U  3meifetn,  ba^  uns  na* 
ben  ferneren  Prüfungen  ber  feommenben  ^oifxt  au*  einmal  mieber 
ein  Hufjtieg  bef*teben  fein  mirb.  IRöge  bie  Uot  bie  Stämme  vmb 
Stänbc  unjeres  Dolkcs  einigen  unb  uns  bie  RTänner  bringen,  bie 
uns  aus  bem  Uiebergange  imeber  emporfü^ren. 

1)  Dgl.  bic  oon  ben  „Sfibbeutid)cn  mottatstjefteit*  iii  XRfinc^en  Seeons« 
gegebene  Schrift  „Der  grofee  Betrug.  Heue  Urftunbcn  3ttt  Stj^ttlbfroge" 
Qttli  1921),  basu  aud)  bas  3unt»£)eft  1921  öer  „Sübbcut|cf)cn  ITlonats^cfte" 
mit  bem  tCitel  „(Degenre^nung.  Die  Derbred)en  an  iiriegsgefansenen  Deut« 
faten."  (Pcete  beibet  ^  {e  4^  moxK) 

•)  aus  bem  (Engltjdien  fibcr|e^t,  Dttfeg  S-  «.  Bto*^,  £eil^  I919i 
1.  Bb.  S.  69. 
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IDie  teuer  kauft  5a$  Huslanö  in  (5ol6- 

(1  <BoI5marft  -» 


1. 


afctitttgtfellfdiaft 


Ocutf(^»Cujcmb.  BcrgtD  

^elfenUt^ener  B«xg]0.^{.  .  .  .  . 
Qarpener  Bergbau  

Ijocjd),  (Et|en«  unb  Sta^Irocrftc.  .  .  . 
P^oenii,  BexgI>(ui>iUtt>(Be{  

öosmotorenfabrift  Deu^  

angcm.  €Ic&tri3ttäts.®ef  

Siemm«  GiMx^3ttüitbs»ei^,  .  .  . 

Bvemer  WciBkUmmttti  

Itor&beiü{d)e  WoJLh.  u.  Kammgamfp.  . 
Xiotmsacttfpiimctei  Dfiffelöocf .  .  .  . 
Xammgamffrfnnmi  3u  Ceipsig  .  .  . 
£cip3tgcr  Baumtoottjpinncrci  .  .  .  . 
ntec^.  BoumiDoafp.  u.IDebexei,  attts^w^ 
OcMinigte  ®Ian3fioff<5abtifteit .  ,  .  . 
Dortmunöer  UniottsBraucrci  .  .  ,  . 
£eip3iger  Bierbrauerei  (Riebeiii)  .  .  . 
QaiiAiiig«aiitecifca'Paftetfa^rt«£L«4^.  .  . 
Xtorbbeutf^er  £Iot)b  

Ocittf^  Bank   .  . 

I>is6oitto*®ejenfd)aft  

Bresbner  Banii  


am 

Stammafttien 
Cnbe  ms 


IRttk 


Unit 
StammOltien 

ab  1914 
bis  Stttte  1921 


VSaA 


130000000 
180000000 
85000000 
20000000 
106000000 
18000000 
22  002  ODO 
155  000  000 
175000CO 
5  ODO  000 
22  500000 
2000000 
2250000 

3  000  000 
4500000 
7500000 

4  000  000 
4000000 

180000000 
125000000 


200OGO000 

200000000 
200000000 


ilMcidtopttfll 

MsaUtte  1921 
(2.ll.3.8|lk) 


Stark 


8000000 
15000000 

25  000  000 
169000000 

82000000 

14  004000 
195000000 

22500000 
3000000 


2550000 
4  500  000 
2500000 
52500000 
6000000 
6000000 


130000000 
188000000 
100000000 
45  000  000 
275000000 
100000000 
36006000 
350000000 
40000COO 
8  000  000 
22500000 
2000000 
4  800  000 
7  500  000 
7000000 
60000000 
10000000 
10000000 
ISOOOCHXX) 
250000000 


125000000 
(Befamtes  Stammaktienitapital 


200000000 

110  000  000 
150000000 


400000000 

310  000  000 
350000000 


®e{omtes  StammaktientuxpUal  bex 


So^dlllgl^ttj"  Seite  55. 

mark  ^eute  5eutf<^e  3n6u|trtea6tten? 

15  popiermarK.) 


5. 

6. 

Kurs  öer 

Kurs  öer 

Stamm« 

Stamm« 

aktien 

aktten 

30.3uni 

30. 3uni 

1914 

1921 

(5oI6' 

popkr» 

mark 

mark 

127,10 
181,90 

177,10 
311,10 

i;235,- 

180,- 
121,— 
240,30 
112,50 
289,25 
14U50 
131,25 
151,25 
227,- 
202,- 
596,- 
393,- 
162,- 
125,80 
109,50 


359,75 
389fT5 

553,50 
849,50 
760,— 
485,25 
342,50 
305,— 
125,- 
575,- 
480,- 
549,- 
575,- 
552,— 
638,- 
850,— 
558,— 
295,— 
165,50 
147,75 


7. 


a 


XlltHNKt  bCS  StOMUMdUklt« 

am  so.  Salti  1914 


bamaliges 
(Bolöinark 


1 


unter  I)iiqiUK% 
mtng  bes  (BoI&> 
wertes  öer  neuen 
Stammafttien 

(bolbmaxk 


165230000 
327420000 

150  535  000 
62220000 
249100000 
32  400  000 
26  622  420 
372453000 
19  687  500 
14460000 
31837500 
2625000 
3  403  000 
6810000 
9090000 
44  700000 
15720000 
6480000 
226  440  000 
136  875  000 


ber  aufgesä^Iten  tDerke 


234,- 
183,10 
146,90 


322,50 
273,50 
227,- 


468 

366  200  000 
293800000 


aufgejä^ett  brei  D'Bonlten 


165230000 
328390133 

152306  000 
67405000 
275  576  666 
42  240  000 
27  752  076 
403704000 
21  375  000 
15  038  500 
31837500 
2625000 
3660125 
7491000 
9426666 
65  560  000 
17  292  000 
7128000 
226  440  000 
146  000  000 


10. 


Kurstoert  öes  StantmoMeit« 

Kapitals 

am  3a3iuii  1921 


tat  pairfnmarlt 


in  (5oI6marft 

(1  (Bolömarft  = 
IS  papiermarb) 


11. 

Der^SItnis  btM 
Kursroertes 
bes  Stamm« 
aiitienfaapttals 
0.30  :'uml92l 
(Sp.  10) 

3. 30. 3un{1914 
(Sp.  8) 


467675000 
732730000 
553  500  000 
382  275  000 
2090000000 
485  250  000 
123320550 
1067500000 
50  000  000 
46  000000 
108000000 
10980000 
27  600  000 
41400000 
44660000 
510000000 
55800000 
29500000 
297  900  000 
369  375  000 


31 178333 
48848600 

36  900  000 

25485000 
139333333 

32  350  000 
8221370 

71 166666 
3  333  333 
3  066  666 
7200000 
732  000 
1  840  000 
2760000 
2977  333 

34  000  000 
3720000 
1966666 

19  860000 

24  625  000 


2016477  666 


499200000 
379  627  333 
308490000 


Durdift^Mittl.(Ent« 
wert  i^lbmarfa 


499  564  300 


1  290  000  000 
847  850  000 
794500000 


86  000  000 
56  523  333 
52966666 


1  187  317333 


Durdifd)nittI.(Ent. 
loert.i.  ffiolömarft 


195489999 


18 
15 

24 
38 
50 
76 
29 
17 
16 
20 
22 
27 
50 

37 
31 
51 
21 
27 
9 
17 

25 

17 
15 
17 

16 
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DU  PwtöeiU^en  öer  öeutf (^it  3ttbuf trte 

(1  6oIbinark  = 


t. 


aktiengefellfdiaft 


2. 


filtes  Stamm* 
aUienkopitoI 


a 

Heues 
SiitMmaktien' 

iopttal 
ab  Anfang  1914 
Us  Hütte  1921 

in  {Mpicnianni 


neues  Stamm« 

afttienfiapUal 
in  Solbmarft 
umgerei^net  na^ 
bem  Det^aitnis 
1  Mtmadts 
wpatftBntuaA 


Sp.  3  öioibiert 


Dcttt|<^*Cufcmb.  BcrgtD  

(&el{enkixc^enet  3ttgxo^^z\.    .  .  . 

^ocpcim  Bci^Batt  

^ef^,  (Eijctts  unb  Stafjitocrfec    .  . 

pifocnif,  Bcrgl»au*a.=(B  

augsbutg^Xlfiniberger  mafd^^SobtOi 

(Basmotorenfabrift  Deu^  

flEgcm.  (EIcIttri3itäts»(Bej  

Siemens,  (EI«IUr.>Bett.'a^®.   .  .  . 

Biemet  IDoOft&mmerei  

ttorbbeutfdie  rOoIIft.  u.  Komntgornjp. 
Kammgantfpinnerei  Dftffel&oKf.  .  . 
Kanrngantfiiiniterei  3tt  £ei^3ig  .  . 
Ccip3igcr  BattimBoKfptnncrct  .  .  . 
nted).  BaumtDoUfp.  u.IDeberei,  Hugsbucg 
Oecfinigte  <&Iaii#off*5a6riften  .  . 
Dortntunöer  UnioitsBraucrct  .  .  . 
Cetpjtgcr  Bierbrauerei  (Riebe*)  .  . 
QaiiAtiX9>amextfta4)a6ct^ct>a^<&. . 
Roxly&euti^er  £Ioi)b  


Summe  bes  aitttenftapUals 


Deotf^c  Battft  .  . 

1)isftonto<(5e{eQf(^aft 
Dresbnet  Bank  .  . 


Sttmme  bes  Hlitienltapitals 


130000000 
180000000 
85000000 
20000000 
106000000 
18000000 
22002  000 
155000000 
17500000 
5  000  000 
22  500  000 
2000000 
2250000 
3000000 
4500000 
7500000 
4000000 
4000000 
180000000 
125 


10932S2 


iiiimiiii 


200 

200000000 
200  000  000 


600000000 


8000000 
15000000' 
25000000 
169000000 
82000000 
14  004  000 
195000000 
22500000 
3000000 


2550000 
4  500  000 
2500000 
52500000 
6000000 
6000000 

125000000 


200 

110  000  000 
150000000 


800000 
1500000 

2  500  000 
16900000 

8200000 

1400400 
19500000 

2250000 
300  000 


255000 
450  000 
250000 
5250000 
600000 
600000 

12500000 


20 

11000000 
15000000 


m  ^  Sitnerltaft*'  Seite  79. 


in  ©olbtnorft  »or  «tib  no^  bem  Kriege. 

10  papiemack.)  . 


5. 

6. 

7. 

8« 

Q: 

£e%tcr  bis 

uim  f  _  Aua 

192t 
bdumnter 

Diüiöenöen« ' 

inpopicrmark 

Summe  öer 
PtplÖtWbtnuas* 

fc^üttung  auf 
altes  unö  neues 
Stommafttien» 

{tapital 
in  papiermarft 

Summe  5er 
Dipiöenöenaus' 
fdiüttuna  auf 

1  WIM               J     ••••  1 

altes  mh  neues 

Itapttal 
tn  (DOlomarR 
1  6oIömarfe  = 
10  popiermarft 

^ndRC  bct 

olten  Stamm» 
afttienfeapttals 

uno  ocs  neuen 
Stammafetien» 

kapitols 
Itt  iKülliMiirli 

Ell  ^wwmvMw 

inSolömarft  auf 
altes  Stamm« 
aMoAofrttal  in 
(&ol6marIt  un6 
neues  Stamm» 
altienftapttal 

(5e{d)3ftsia^ 
1912/13  oeRann' 
tcr  Dlüi6eni»en» 
befd)lug  in  (Bolö* 
mark  auf  6as 

aSt  Stamm« 

CUBIHQNhIISIH 

% 

Sp.  2  u.  Sp.  3  X 
Spotte  5 

Sp.  6  oxDtotert 
burcf)  10 

Qn  7  III  in 
% 

•/• 

15 

19500000 

1950000 

130000000 

1,5 

10 

9 

16920000 

1692000 

180800000 

0,9 

11 

12 

12000000 

1  200000 

86  500  000 

1,4 

11 

24 

10800000 

1080000 

22  500000 

4,8 

24 

20 

55000000 

5500000 

122900000 

4^ 

18 

12 

12000000 

1200000 

26200000 

4,5 

16 

10 

3600600 

360060 

23402400 

1,5 

9 

14 

4900&000 

4900000 

174500000 

2,8 

14 

0  (1918/19) 

— 

19750000 

6,5 

25 

2000000 

!      200  000 

5300000 

3,7 

20 

32 

7200000 

720000 

22oUUUUU 

10 

12 

240000 

O  J  /VIA 

24000 

t  2 

8 

40 

1920  000 

192000 

2505000 

7,6 

5 

25 

1875000 

187500 

3  450  000 

5,4 

15 

24 

1680000 

168000 

4750000 

3,5 

10,5 

20 

12  000  000 

1  200000 

12750000 

M 

34 

45 

4500000 

450000 

40UUUUU 

25 

10  (1919) 

1000000 

100  000 

4600000 

2,1 

10 

8 

14400000 

1440000 

180000000 

03 

10 

8 

20000000 

2000000 

137500000 

1.4 

8 

^nsgejamt 

24563560 

1  166  507  400 

I^ntttl.  2,1  «*/o 

18 

72  000  000 

7  200  000 

220000C00 

3,3 

12,5 

16 

.49600000 

4960000 

211000000 

2,3 

10 

12,5 

43750000 

4375000 

215.000000 

2 

8,5 

3n$ge{aiitt 

16  535  000 

646  000  000 

^  Sa2,50j, 

idS  10.3  % 

3n»e«etaaflaae  et[<^ieiiioebcii: 

Sojiatoiffcnfdjafüic^e  (Erläuterungen 

Dat)i6  Htcatr6os 

H)  irtj(^af  t  s  Befteueruttg 

Don  Karl  Diei^l 

€rfler  StU  (Dtitte  aufläge): 
Di«  Ricar6of(^c  tDerttI|coric.  —  Ricardos  ©runbrcntcn« 
%oric.  XV,  427  S.  preis  IH.  45—,  geb.  IK.  60.— 

3t»eiler  Seil  (3i»eüe  aufläge): 
Co^nt^orie.  —  3ms  unb  Unterne^mcrgeroinn.  —  (5clö« 
tlfeoric.  —  Husmärtige  Qanöclspolitik.  —  Krifcn,  Übcrpro- 
bufetion  unb  inafd)inena)cfen.  —  Steuerlel|re.  —  Bebeutung 
Ricatbos.  —  Bibliograpljie  unb  Regifter.  Vin,  529  S. 
Preis  m.  55.~,  geb.  Rl.  70.— 

Ricarbos  (Brunbaüge  bieten  ncBcn  ctnscincn  mängeln  fo  oiel 
Oes  Itefcn,  belfanöcin  fo  oiele  nod)  f|cutc  ni(i)t  crieöigtc,  3um  (Ceti 
geraöc  f)eute  roicber  afttueü  geroorbcne  Sragcn  fo  fAarffinnig, 
6oB  cmc  grünbltdje  (Erläuterung  {einer  tEf}e|en  an  5er  Jjanb  öer 
Jett  ijrcr  fluffteOung  gemacfftcn  (Erfaljrungen  unb  oeröffentlicbten 
KrUiften  unö  CEffcorten  für  bas  ooIftstDirtfd|oftlicf}e  Crftcnncn  auöer« 
oröentn(I|  forberlid)  |ctn  ftann.  (Eö.  Bemftein  in  ö.  Dokumenten  ö. Sostalismus. 

Das  merft  luirb  nid)t  nur  bcm  (EI|eoreliftcr ,  fonbern  aud}  bem 
prahtifd)en  notionalöfeonotnen  eine  nü§Iid)e  unb  notroen« 
btge  £e&türe  fein.  üoihsu,ittf«^aftIi<^e  Blätter. 

Dtcfjls  (Erläuterungen  werben  bcn  nationaIö&onomif(f)en  Unter- 
nd|t  befrudjten  unb  benfeminariftifdjen Übungen  bejonbersförberli* 
fctn.  (Ein  bibliograpljif c^er  anljonfl  unb  aroei  Regiftet 
bilben  eine  feltene  3ugabc.  sdimoHers  Z^xhuäi. 

DieI|Is  Kritift  oon  Ricarbo  toirb  3U  einem  umf af fenbett  Kurfus 
öcrtlieoretifdjennationaröfionomie.  ar<^tof.a>5laörineiif<W*. 

Daid)  basStubium  besljauptes  ber  WaffifdjcnS^^uIeberRtttional* 
öhonomten  für  bie  befteSdjuIungbes Denkens  ^olte,fobcgrüftei(bbie 
lujjiic^e  ausgäbe  bes  Di«^I$^n  Kommentars  mit  großer Sreube. 

Prof.  a.  pomtteff  (pctmbiag). 


Oerlag  von  5cltj  meiner  in  £eipjig 


Der  Deutfd{e 
®efd)td)tsltalen&et 

Qerausgebier  Dr.  $rte6nc^  Purlt^ 

:  \ 

erjc^eint  fett  1885,  tft  itt  6er  5(^<^ii'^It  als  ret(^^altig|tes, 
unparteüi^ftes  unb  suoerläfrigftcs  na<^f^Iagcn)crft  befeannt 
unb  ifi  bennocl^  nic^t  fo  tief  in  aQe  politifc^  intneffletten  Kreif e 
ein0d)rungen,  toie  er  es  oorbient. 

Der  Deutfd^e  (Bef^ic^tsftalenöer  bietet 

eine  aufamittcnpngettbe,  oerfianbUt^e  unb  o^iefttloe,  ge^ 

IKtu  botierte  Sc^ilberung  ber  Öorgange  in  Deutfc^Icmb  unb 
im  Ruslanb.  <Erf(^öpfenbe  Beriete  fiber  Me  Parlaments: 
Oer^anblungen ,  toid^tige  Kongreffe  ufro.  öes  fluslanbes 
(auf  (Bruttb  auslänbif(^cr  (Quellen).  XDortgetreuen  Hbbrucfe 

bes  bipIomattf(^tt  Rotentoec^fels  unb  jonftiger  Deroffent- 
tii^ungett.  Httsfä^Uc^  ^U»ial)f$fegi|ttr. 

Der  Deutf^e  (fief^^ic^tsttalenöer  ift 

eine  unentbet|rli(l}e  €^roittk  ber  6egenioart,  als  DarfteHung 
intereffant,  ba  es  einem  „tt\t  bur^  fie  re^t  klar  mirö, 
iDieDiet  in  ber  (begemoart  Dorge^t  unb  in  »ieoiel  Strömen 
bie  Bemegung  oerlänft"  (Rubolf  €ucften),  unb  als  tiü^ 
f(^Iagen)erft  unentbehrlich.  (Ein  n)i(i}tiges  Hilfsmittel  3ur 

Dblfteroerfianbigung  auf  (Brunb  befferen  Derftättönines.  (Ein 

mttk  oi^ne  tfonfttineiti  in  ber  gefamten  lOeltüteiatnf. 

Der  Deutf^e  (Bef^li^ts&alenöer  boftet 

bie  Serie  1885—19141  (59  Ceimöonbbänbe)  VX.  1000.— 
bie  Serie  1914"— 1918"  (15  ^albleinenbänbe,  über 

1 1 000  Seiten)  .  :   .  .  .  Rl.  700.— 

3  Sonberbänbe  (Die  beutfd^e  Resolution  —  Dom  Q)affen« 

ftiUftanb  jum  ^rieben  90ti  tefailtes  —  Die  beutf^e 

Reici|SDerf affung ,  etma  2000  Seiten)  geb.  Rl.  120. — 
3a||rgang  1921  (2  Abteilungen,  A  3nlanb,  B  Huslanb) 

jebes  Qeft  (100—120  Seiten)  ........  Rl.  8.— 


Derlag  Don        meiner  in  Ceipsig 


Sentralblatt 

^rausgegeben  von  Prof.  Dr.  StlevsSomlo 

Preis  IiaUbjäJirli^  m.  25.— 

Der  3cit|d)rift,  urjprütigl^  unter  6em  Citel:  „Heform* 
hlatt  öer  Hrbeiteroerfic^ening"  gegrflnöet,  ermäd^jt  aus 
Mefem  feit  fie^se^n  3a^YCil  oerfo(^tenen  6run6ge6anken 
erneut  ^oI)c  prafetifd^e  Bebeutung.  Unüber|el)bor  loar 
bie  Reformarbeit,  bie  tr)äl)rcnb  ber  Kriegs»  unb  Itac^» 
ftricgs3cit  in  ücrorbnungen  unb  ©cje^csnooellcn  geleiftct 
iDurbe.  £)ier  ^at  fic^  bas  ,,3entralblatt''  als  ^uoerlSffiger 
latk  mt  )ii  entMrrtiikrSfi^rerbeto&^rt.  3e^t  jtel^t  eine 

grogsügige  (Befamtreform 

ber  jo5ialcn  Derjic^crung  beoor,  als  Dorbebingung  bes 
tOicberauf  jticgs  I)cut|^Ianbs.  €s  genügt,  an  bas  Problem 
ber  Hrbeit$lofenoerfi(Qerung  3u  erinnern.  Siebebarf,  [oU 
|te  ettDOS  IDertDoIIes  unb  einigermaßen  Dauerhaftes 
jc^affen,  um jid}tigfter  Hrbeit  aUer  Sac^oerftönbigenj  Uk» 
parteiifd^,  ie^er  ernft^aften,  auf  f03iale  tDo^Ifa^rt  geric^te^ 
ten  Stimme  offen,  nur  bedacht  auf  ba$  wafin  3ntereffe 
ber  arbeiteitben  Deutf(^en,  fo  ijt  bas  Sentralblatt  ber 
Hei^soeriic^erung  bie  l^ttfene 

Distittfftonsftätte  öer  Sosialrefottn. 

(Es  erbittet  bes^alb  bie  Beadjtung  unb  bie  Itlitarbeit 
jebes  Politikers  uiib  jebes  Sü^^ers  öer  IDirtjc^aft  auf 
Hrbettgeber«  unb  Hrbettne|nierfeite.    Sd^reiben  Sie 

fofort  eine  poftkarte 

unb  erbitten  Sic  unter  Beaugno^me  auf  bicjc  Hnaeige 
bie  unentgeltliche  3ufenbung  oon  brei  aufeinanber  fol» 

genben  Probenummern. 


Oerlag  tyon        meiner  in£eip3ig 


Dnufa  oon  Julius  XUnft^oröt  in  £eip|ig. 


5-  f  ■>4  h  'i 


fcetOBSJjettrbHtet  werften,   Bös  ^^idsitht  mtt  ehif»,  €in 


^|cf«  j)ts>St^ff*^r  f9te  «fi  nux  einm  aas  t»«m  PotUn  ;  ^^gggg^n 

»»!»^tpn  ?:*irift  WrIÄ  ötr  bträJjmte  Z^Mn  tUwIKKKm  \n  nuce  ttu 
er  oranblegerrtien  €ebr<n  äbet  l»as  Pcrljältnts  pom  3ed?t  uüö 

^UnJpn  jrog«,  io}iaUft  »nl>  reiigi5fei  Cebtti,  ^ 

ig.   pUjfHfci?  ^■n*  M  ber  Dcrfaffer  nns  per  3l«gen,  boj  bas  5tt*b*r 

id;et-Jkt  ber  IPir|fd^ift  blofe  ein  »djnildj  bebingtrs  Ülittä  i^,  öoß  abc;  .  j-- 

^^^^^  ^  Wa«"'*^?*^  ^ininj* 


«nettHnrsenttberbli^  aHf  Iwr^iMpNeid^^^^  Xmhum: 


Dos  erfte  3af|r  ber  6eutfd|en  Retjolution 

mit  einer  ^enoucn  Seiitafel 

Don  frnft  St^elMn«.         90  Seiten,    preis  IR.  ^- 


botge{d}l4rte  Der  H?ool«ti0n  pon  &«n  (fr^«*rtÄ&iefen^  bis  sum  off«Mit7(ti»bnia? 
ün>  Me  «ncitetf  Cittn^^iM  >or(l^  bas  erefei^HTeldjc  3al}r  19X9  W»  smn  10.  Ja 
nnar  i$20  batgefe^t  IHt  fw  ftlKt^örjetiöen  "^fittgttife  na*  «ntna!  im  gafammen= 
^ng  js^  ühnhlidtn,     tticbt  nur  interefTant.   <£s  !ann  lel^rrcid?  ftin. 

Def  bommuni^ifc^e  <Beban* 

in  6et  Pl^ofop^te 

Don  Kotl  pottl  ^affe.  Kartoniert  TU.  T.— 

3pf)lIofopljifd?«n  gttfanunen!}4wge  ntt  an^fTm  üolft  bittet  not.  ItonMM^  In 
:ie  (&et1tesg«f4rW|t«  etmdsIifiM  ein  felt^änbtges  Urteil  aSxr  biefc  ^banfe^a>eh, 
beten  5djSögn?ortc  tjente  bie  breitw  Ülaffen  unb  vislt  \Mft  begetf^ettt  Jntrilefnj.eiic 

mit  fk^  ftdteigen.. 

Der  bemofiratif^e  (Bebanfte 

Don  toi  OkftlldrM*  Kartoniert  m  s  — 

i^e  (Enifte^ng  Ws  ^«mofrotifd^  (Skbanfens  ans  betn  5d)o^e  bes  bcntf^en  iSH#ft&> 

'  let»errs  CHr.vt^  feine  tfnH<iIning  unb  enblidje  JItlsfragnng,  feine  öeb»nftin;i 

fSLx  i:  -  -.u)t  w:u  i^T^e  §ufui.j;  :?ilben  bei«  ^nljaU  biffcs  Baitbes.   €s  idt: 

tx>antnr  «nb  »ie  fi*  ber  bonohotiMe  «Sonl»  oL»  €inIjeitsfa!to»  im  VoiU 

beip^ren  fann  »nb  lottb. 

Derlag  non  Selit  meiner  in  Cetpjig 


äentralMatt 

herausgegeben  von  Prof.  Dr.  SttetsSomlo 
Preis  l)albiäf)rlid)  IH.  25.— 

Der  5eitfd)ritt,  urjprünglid)  unter  beni  Sütel:  MHeform« 
blatt  öcr  RrbeitcrDcrjit^ening"  gegrünöet,  ermöd^jt  ous 
biejem  feit  fic&se^n  3a^ren  oerfoditenen  (5run6gebanken 
erneut  ijoift  prafeti[d)c  Bcbcutung.  Unübcrfct)bar  war 
6ic  Reformarbeit,  Sie  roöl^renö  6er  Kriegs=  unö  Xlad}- 
kriegs3eit  in  Derorönungen  unb  (Beje^csnoDellen  geleiftct 
iDurbe.  ijtcr  l)at  jid)  bas  „Sentralblatt"  alsjuüerlafftöer 
tttt6  iiid)t  }ti  tnihtifUi^tS^fimhtiDälfxt.  3e^t  jte^t  eine 

gtoftsügige  (Befamtreform 

6er  fosiden  Dcrfid|erung  beoor,  als  üorbebingung  6es 
tDicbcrauf ftiegs  ■Deutfd)lan6s.  (Es  genügt,  an  6as  Problem 
6cr  arbcttslofenoerfidierung  3u  erinnern.  Sie  bebarf,  foU 
jie  etmas  IDertooIIes  unb  einigermaßen  Dauerhaftes 
id)affen,  umfid)tigftet  Hrbeit  aller  Sac^oerftönbigen.  Un- 
portdlf^,  ie6er  crnftfiaften,  ouf  fojlale  »o^Ifa^rt  gcric^tc: 
tcn  Stimme  offen,  nur  be6od?t  ouf  bas  ©oljre  3ntercffc 
5cr  arbeiten5en  Detitf(^en,  fo  ift  6as  Sentralblatt  6cr 

Heid}SDeriid}erung  öte  berufene 

Biskuffionsftötte  öet  Sosialrefom. 

(Es  erbittet  bcs^alb  bie  Bead)tung  unb  bie  ITtitarbeit 
jebes  politifecrs  unb  jebes  Sü^rers  5er  D3irt|d|oft  auf 
Arbeitgeber»  unb  Hrbeitne^nterfeite.    Schreiben  Sie 

fofort  eine  poftharte 

unb  erbitten  Sie  unter  Be3ugnai)me  auf  biefe  rln3eige 
bie  unentgeUlid)e  3u|en6ung  oon  6rei  aufeinanber  fol= 

gen6en  Probenummern. 


Derlag  von  S^lxi  meiner  In  tcipsig 


•••••••••••4 


i 


.  .  '  " 


$03iaUiAtu$  mb  €^ri|tentttm 

Preis  IK.  )8.75»  in  oorne^mem  QoUfleinenban^  tR.  SO,.-- 

^Hit^Ceifbmg  bes  if  KrWf  ni^t  nur  in  bm  Sinne,  bog  bie  ocrfd^tebenen 

IHelnnngen  bes  Cages  unb  ber  <5cfd?id?te  geprflft,  fonbcrn  inqfMi  in  bem,  bag  bie 
bleibenben  unb  unauf gebbar en  (Srnnblagen  ber  !70)ialvif f enfc^af t 
1)erau&gearbeüet  toerben.  Bas  gefd?tct^t  mit  etnew.  einbringen  in  bie  Btelie  nnb 
Ciefe  bes  Stoffes,  tote  es  nur  einem  ans  bem  Pollen  fc^dpfenben  ja^mann 
nnb  ansgeteiften  Denfer  mdglid?  i%"  (LljeoIogifdKr  Citeramrbnid)!, 

„3"  btefer  fleinen  Sd?rift  bietet  ber  berübmte  Berliner  Ztenfantianer  in  nuce  eine 
^ufammenßeUung  feiner  grunblegenben  Cetjren  über  bas  Dertiältnis  oom  Hed}t  mib 
2X)irtfc(^ft  ber  jorm  nnb  ber  Xnaterie  bes  fosioleti  f ebens.  3n  pier  ^bfäfnitien  be* 
banbelt  er  überaus  tiefboEjrenb  bie  f osialif^ifdje  IDirtfd^aft,  biet^l^eorie  ber 
fosialen  jragc/  fojiales  un&  religiöfes  leben,  fon^ie  ben  ^octfc^ritt 
bes  tnenf d^tngeft^lec^ts.  Befonbers  gldcflid}  iß  ber  flberseugenbe  Hadroeis 
ber  UnpoQ^dnbtgfcit  ja  ber  Unrid^tigfelt  bet  beräl)^mten  materiaH^fdjen  ^tid^iäfts* 
cnffaffung.  piaptfd?  ßpflt  es  ber  üerfaffer  ans  oor  fingen,  ba§  bas  Streben  nady 
fojiali^fc^er  2lrt  ber  lDirtfd}afi  b\o%  ein  tedjnifd}  bebingtrs  mittel  i(i.  büg  aber  bas 
Clycllleiünm  feoigfeltwert  tmb  «gei^olt  befl^t,  gans  nnabf^dngig  mm  Oer  7M  ber  }e* 
xDetls  aeltenben  tDirtfd^aftsorbnung,  es  iß  eine  redete  0rbnung  unferer  <^ebanFen 
imb  C^ensfaijrttiig.  Bie  fleine  54}cift  befigt  l)ol}en  bleibenben  IPcrt"  SoiMIe  pcofis. 

gineit  ftttrienUder^M  übtt  ^  ereiflttisret4|e3a^r  X9X9bUUt: 

Das  er fte  3al)r  6er  öeutf  d)en  Resolution 

mit  einer  genauen  Scittafcl 

Don  €ritft  90  Seiten«   preis  JXL 

3n  fad^Iiciier,  objeftioer  Sd}ilberung,  unter  Dermeibung  oficr  IDertnrtelle  n>irb  bie 
t)orgefci}i^  ber  Hepolntion  Don  ben  nSpartafnssBriefen"  bis  jnm  offenen  ^tttsbmd} 
unb  bie  »eitere  €nttt)icflnng  burrf?  bas  ereignistelcbe  3ot)r  1919  bis  snm  10.  3*»= 
naar  \320  batgelegt.  Die  fid?  äber^ärjenben  ^Ereigniffe  nod}  einmal  im  ^u\amxnen* 
Ifang     AberbMeHf  ift  nid^t  not  iitfereffant.  Cs  iomt  lelrrreic^  fein« 

Der  Iiommuntftif^e  (5e6an&e 

in  6er  Pf^Uofop^ie 


Don  Katl  Pom  Qaffe. 


Kartoniert  Hl.?. 


2Iufridrnng  fiber  bie  gefd^idjtlid^e  €nttcicflung  ber  fommnnißifdjfn  Cef}ren  nnb  l^re 
pt)iIofopt}ifd?en  ^ufammenljönge  tut  unferm  Oolfe  bitter  not.  ITur  üertiefnng  In 
bie  <^ei{iesgefd)id}te  ermöglicht  ein  felbßänbiges  Urteil  äber  biefe  «ßebanfenwelt, 
beren  Sdltlosioorte  ^ente  bie  breiten  maffen  tinb  piele  iMfi  bcgdfteil»  Jntdl^lneBe 

mit  |U}  foAceigen« 

Der  6emoiirattf(i^e  <5e6anlte 


t)on  <lar(  6e^6t 


Kartoniert  TXL  5. 


Die  Cittfk^ung  bes  bemofratifc^en  (SSebonfens  aus  bem  5d|0§e  bes  beutfd^en  <5ri9*s« 
lebens  (Kant,  ^idjte),  feine  Entfaltung  unb  enblidje  21usprägung,  feine  Bebentung 
fftr  bie  nat)e  nnb  ferne  ^nfanft  bilben  ben  3ni)alt  biefes  Banbes.  (£s  toirb  ge* 
)«igt  »onmt  nnb  nrie  fUv  ber  bcmofraüfdye  Aeomdl»  als  Cbi^eitsfoftor  Im  twWr 


Perlag  non  Seit;  meiner  inCeipjig 


Drudt  oon  3ulius  KIinhl}arbt  in  Ceipjig. 


Soebeniotttbe  fertig : 

5ld)tes  Reöen 
IttKermoorten 

mit  einem  Hai^toort  Don  Rubolf  (Eu(6en 

luuiuiuiiiiiiiuiiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiimiiiiiiimiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiiiii^ 

preis  in  ^ttH>leitten=6cf(^cnftbattö  «1.  25—  »  500  mime« 
rterte  (Ejemplare  ouf  t^i  Bütten  in  Ijalbleier  m.  ^00.— 

IWlilUIUUUUlilllllUUimiUWIUlUUUUUUUUllllUiUlillUUllllllllllUUlllllUIIIIIMIIIIIUlU 

aus  Hu6oIf  (Ettdienslta^toort 

tDir  pnbcn  ^icr  eine  neue  Be^anblung  ber 
Heben,  eine  Husgobe,  bie  ni^ts  an  Sidjte  änbert, 
bie  \x6)  aber  gan3  unb  gar  auf  feinen  (Bebanfeen* 
gang  in  öen  entji^eibenben  punkten  be|(^rönkt; 
roir  erhalten  I)ier  bemnad)  nid|t  ein  bloßes  Bre* 
Pier  aus  Sid)te,  f onbern  toir  erl)alten  ben  (5ef amt» 
bau,  aber  mit  entjdjiebener Konsentration  auf  bie 
(d|affenben  unb  (^arakterijti[d)en  (Beban« 
feen.  5id)tefpri(^tl)ierunmittelbormitöemKern 
feines  tDejens  3U  uns,t)ielen  unferer3eitgenoj[en 
iDirb  fo  ber  (En)igfeeitsgel|alt  jener  Reben  na^cr 
gebraut  unb  oon  Hemmungen  befreit.  So  be« 
gtüfecn  voit  biefe  üerbinbung  Sicktes  mit  ben  uns 
^eute  bewegenbenSragen  in  auf ri^tiger  ^reube. 

m  9ierf einher  }iveifar»i9er  profpeltt  muprobefette  im 

auf  Derlangen  pr  Derffigung 


Oerlag  Don  $eUs  meiner  in  Ceipjig 
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